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Crecimiento Económico Regional
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CARD: Crecimiento de la Actividad Económica
Variación Interanual (%) de la Serie Original del IMAE

En enero de 2025, la región CARD registró un crecimiento interanual de 3.0%. Este 
crecimiento fue 1.46 puntos porcentuales menor que el crecimiento registrado en enero de 
2024 (4.46%). 

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la región.
Nota: Al mes de marzo de 2025, la República Dominicana creció, en términos interanuales, en torno a un 5.43%.

Crecimiento 
acumulado CARD ene-

dic 2024: 4.1 %

• Las actividades financieras y de seguros, el turismo, la construcción y el transporte, y, en menor medida, las 
industrias manufactureras y el comercio impulsaron la expansión de la producción en enero 2025. 



Inflación Regional



A marzo de 2025, la variación interanual promedio del IPC en la región llegó a 2.30% (2.74% 
en marzo de 2024), marcando una tendencia hacia la estabilización en torno a las metas en 
CARD.

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la región. 
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Costa Rica El Salvador
Guatemala Honduras
Nicaragua República Dominicana

CARD: Inflación
Variación Interanual (%) del IPC 



La división de alimentos representó la mayor variación interanual en casi todos los países, 
especialmente en Costa Rica, seguido de la división de vivienda. 

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la región. 

CARD: Inflación según divisiones, marzo 2025
Variación Interanual (%)



Sector Fiscal



En un contexto de creciente incertidumbre, la región CARD mantuvo una política fiscal 
prudente, reduciendo el saldo de la deuda pública respecto al PIB por segundo año 
consecutivo, mejorando la percepción de riesgo país y generando condiciones para 
garantizar estabilidad macroeconómica.

Fuente: Elaboración propia con base a la Secretaría del Consejo Monetario Centroamericano/Banco Centrales/Ministerios de 
Hacienda de la región. Para Nicaragua datos a octubre 2024.No incluye la deuda del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales 

(FOP) para El Salvador.

CARD: Deuda del Gobierno Central
2020-2024

Deuda Gobierno Central por País
2020-2024



La mejora en la percepción de riesgo ha tenido un impacto positivo tanto en la reducción de 
costos de financieros como en el acceso a más financiamiento, atrayendo inversionistas y 
generando un círculo virtuoso en el que la región puede fondear la expansión de sus 
economías

Fuente: elaboración propia con base a datos de la serie histórica del EMBI publicada 
por el BCRD

Indicador de Bonos de Mercados 
Emergentes (EMBI)
enero 2024- marzo 2025

Calificación de Riesgo
2023-2024

Fuente: http://www.fitchratings.com; http://www.moodys.com; 
http://www.standardandpoors.com

n.c.: no calificado. Los textos resaltados en azul indican una mejora en la calificación.



Sector Externo



Los registros al cierre de 2024 prevén una sustancial mejora en la cuenta corriente de la balanza 
de pagos de la mayoría de los países de CARD; comportamiento determinado por el ingreso de 
remesas familiares y el turismo receptivo.
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CARD: Cuenta Corriente,
porcentaje del PIB

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de 
la región.



La región acumuló en 2024 un déficit comercial de US$58,965.1 millones, superior en 
US$3,134.9 millones (5.2%) al observado en el mismo periodo de 2023 (US$55,830.3 millones), 
por el incremento de las importaciones de bienes de consumo y materias primas.

CARD: Déficit Comercial 
En millones de US$, a diciembre de 2024

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la 
región.



La región recibió remesas por US$56,733.8 millones, 7.0% más que en 2023, siendo 
Guatemala (US$21,510.2 millones, 18.8% del PIB), República Dominicana (US$10,756.0 
millones, 8.6% del PIB), Honduras (US$9,743.0 millones, 26.1% del PIB), El Salvador 
(US$8,307.9 millones, 23.6% del PIB) los mayores receptores.

Remesas Familiares, 2024
En millones de US$ Como porcentaje del PIB

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la región.
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Remesas Familiares
a marzo  de cada año, en millones de USD

Mar 24 Mar 25 Var. Abs. Var. Rel.
CRI 179.6 193.8 14.2 7.9
SLV 1,919.7 2,269.7 350.0 18.2
GTM 4,682.6 5,642.7 960.1 20.5
HND 2,100.8 2,625.6 524.8 25.0
NIC 1,140.9 1,441.3 300.4 26.3
DOM 2,635.6 2,962.8 327.3 12.4
Total 12,659.2 15,135.9 2,476.7 19.6

Al mes de marzo de 2025, la región CARD ha experimentado un aumento en la recepción 
de remesas en torno a 20%, por un monto superior a los USD15 mil millones

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la región.



Al mes de abril de 2025, la acumulación de reservas internacionales 
mantiene una trayectoria adecuada según los parámetros 
internacionales

Reservas internacionales, en millones de USD

Fechas Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua República 
Dominicana

2020-Diciembre 7,224.7 2,915.2 18,468.2 8,148.7 3,073.5 10,751.7

2021-Diciembre 6,918.1 3,342.4 20,939.6 8,677.5 3,954.6 13,033.9

2022-Diciembre 8,550.0 2,440.4 20,019.8 8,421.5 4,356.4 14,436.1

2023-Diciembre 13,218.9 2,645.5 21,319.4 7,555.9 5,443.0 15,457.7

2024-Diciembre 14,170.6 3,482.9 24,421.6 8,049.2 6,105.0 13,382.5

2025-Enero 14,458.0 3,434.2 24,434.3 7,962.5 6,147.7 12,604.7

2025-Febrero 14,575.3 3,506.1 25,178.2 8,304.4 6,285.9 14,899.9

2025-Marzo 14,639.0 3,767.0 25,528.4 8,403.5 6,604.1 14,746.4

2025-Abril 14,660.9 4,275.1 8,674.4 15,049.9

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la región.



República Dominicana, Costa Rica y Guatemala, en conjunto, captaron el 78.5% 
de la Inversión Extranjera Directa total. 

CARD: Inversión Extranjera Directa en la economía declarante, 
a septiembre de cada año 

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de 
la región.



Pronósticos de Crecimiento y Factores de 
Riesgos



Supuestos del Escenario Base
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- Se espera una desaceleración de la economía de EUA,  
con expansiones del PIB entre 1.8% y 1.7%, respectivamente.

- El precio del petróleo se mantendría por debajo de los US$ 
70, por 
una combinación de factores que han generado mayor 
oferta (producción) y una demanda futura débil.

- La tasa de referencia de la FED podría registrar 
reducciones, ubicándose en 4.00% en 2025 y en 3.25% hacia 
el 2026.



Escenario Base
Crecimiento Económico

País
2023

observado
2024

observado 2025 2026 Mediano Plazo
CRI 5.1           4.3           3.7           3.8           4.0                  
SLV 3.5           2.6           2.7           3.0           2.7                  
GTM 3.8           3.7           3.8           3.7           3.6                  
HND 3.6           3.6           3.2           3.4           3.5                  
NIC 4.6           3.6           3.6           3.5           3.3                  
DOM 2.4           5.0           4.3           4.5           4.8                  
CARD 3.8       3.8       3.5       3.6       3.6           

Inflación

País
2023

observado
2024

observado 2025 2026 Mediano Plazo
CRI (1.8)          0.8           1.0           2.2           2.4                  
SLV 1.2           0.3           0.2           0.4           0.2                  
GTM 4.2           1.7           2.9           3.8           4.3                  
HND 5.2           3.9           3.1           4.1           4.8                  
NIC 5.6           2.8           3.1           5.2           4.7                  
DOM 3.6           3.3           3.5           3.7           3.9                  
CARD 3.0       2.1       2.3       3.2       3.4           

Fuente: Secretaría Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano. 



Factores que podrían afectar estas expectativas:
• Al alza:

• Recolocación de los flujos de capitales. Mayor captación de inversión que pueda aumentar la 

actividad manufacturera y el empleo.

• Mejor desempeño de los principales socios comerciales de la región.

• Cambio en el enfoque de las políticas comerciales internacionales. La adopción de posturas que 

garanticen certidumbre y un flujo comercial estable, podrían mejorar las perspectivas de las 

exportaciones. 

• A la baja:
• Endurecimiento de políticas comerciales proteccionistas.

• Aumento de tensión geopolítica o aparición de nuevos conflictos.

• Mercados financieros volátiles y condiciones de financiamiento más estrechas.  

• Fenómenos naturales potencialmente destructivos.



Oportunidades para la Banca de Desarrollo



A pesar de que economías de CARD crecen a tasas superior al promedio de AL, 
necesitan expandir sus mercados habiendo un rol para la banca de desarrollo

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Comisión Económica para América Latina y el Caribe. 

CARD: Formación Bruta de Capital (% del PIB)CARD: Ahorro Nacional Bruto (% del PIB)
País 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Costa Rica 15.1 15.4 14.4 13.8 14.3 13.8 13.7 14.2 14.4
El Salvador 18.3 19.0 16.4 17.9 19.5 20.4 20.9 21.3 21.6
Guatemala 18.6 19.0 17.8 19.6 19.6 19.0 18.1 17.4 16.8
Honduras 22.5 18.7 19.6 19.2 18.5 18.7 18.5 18.5 18.3
Nicaragua 24.1 21.0 18.8 30.4 28.8 32.2 31.0 28.6 27.2

República Dominicana 23.2 27.5 24.9 24.2 23.7 22.3 21.6 21.2 21.5

País 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Costa Rica 16.2 18.6 17.7 15.3 15.7 15.6 15.4 15.7 16.0
El Salvador 17.2 23.4 23.2 19.3 20.9 21.3 21.7 22.0 22.3
Guatemala 13.5 16.8 16.6 16.4 16.9 16.7 16.7 16.7 16.6
Honduras 19.7 24.2 26.3 23.1 23.1 23.0 22.6 22.6 22.4
Nicaragua 20.3 23.8 21.8 22.2 24.7 26.5 27.0 27.0 26.9

República Dominicana 24.9 30.3 30.7 27.8 27.0 25.6 25.0 24.6 24.5

CARD: Crecimiento del PIB Real Potencial (%)
País 1990-2022 1990-2007 2008-2010 2011-2019 2020-2022

Costa Rica 4.2 4.8 4.2 3.3 3.1
El Salvador 2.4 2.7 1.7 2.1 2.2
Guatemala 3.7 3.9 3.3 3.4 3.7
Honduras 3.5 3.9 3.3 3.1 3.1
Nicaragua 3.2 3.3 3.3 3.3 2.9

República Dominicana 5.0 5.0 4.8 5.1 4.6



Sectores de Mayor Contribución al Crecimiento Económico (2024)

República Dominicana
1. Hoteles, Bares y 

Restaurantes
2. Comercio
3. Transporte y 

Almacenamiento
4. Manufactura Local
5. Intermediación Financiera
6. Actividades Inmobiliarias

Costa Rica
1. Actividades Profesionales
2. Manufactura
3. Comercio
4. Actividades Inmobiliarias
5. Transporte y 

Almacenamiento
6. Información y 

Comunicaciones

El Salvador
1. Actividades Financieras
2. Comercio
3. Actividades de Alojamiento 

y Servicios de Comida
4. Administración Pública
5. Actividades de Servicios
6. Transporte y 

Almacenamiento

Guatemala* 
1. Comercio
2. Industrias manufactureras
3. Actividades Inmobiliarias
4. Agricultura, Ganadería y 

Silvicultura
5. Construcción
6. Actividades Financieras 

Fuente: Bancos Centrales de la Región. 
Nota: En el caso de Guatemala, estas informaciones son actualizadas al año 2023.

Honduras
1. Intermediación Financiera
2. Comunicaciones
3. Comercio
4. Hoteles y Restaurantes
5. Electricidad y Agua
6. Otras actividades

Nicaragua
1. Construcción
2. Comercio
3. Hoteles y Restaurantes
4. Actividades financieras
5. Transporte y 

Comunicaciones
6. Otros servicios



Oportunidades para la Banca de Desarrollo

Estrategias para el crecimiento del PIB 
Potencial en la Región CARD

Inversión en capital 
físico e infraestructura

Fortalecimiento de 
la capacidad de 

respuesta ante 
choques climáticos 

extremos

Sostenibilidad de 
las finanzas 

públicas

Inversión en capital 
humano e innovación 

tecnológica

Mejora de las 
instituciones 

públicas
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