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Crecimiento Econdmico Regional



En enero de 2025, la region CARD registré un crecimiento interanual de 3.0%. Este
crecimiento fue 1.46 puntos porcentuales menor que el crecimiento registrado en enero de

2024 (4.46%).
CARD: Crecimiento de la Actividad Econdmica
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* Las actividades financieras y de seguros, el turismo, la construccion y el transporte, y, en menor medida, las
industrias manufactureras y el comercio impulsaron la expansion de la produccion en enero 2025.
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la region.
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Nota: Al mes de marzo de 2025, la Republica Dominicana crecid, en términos interanuales, en tforno a un 5.43%. %’m j
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A marzo de 2025, la variacion interanual promedio del IPC en la region llegé a 2.30% (2.74%
en marzo de 2024), marcando una tendencia hacia la estabilizacidon en torno a las metas en
CARD.

CARD: Inflacidén
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La division de alimentos representé la mayor variacion interanual en casi todos los paises,

especialmente en Costa Rica, seguido de la division de vivienda.

CARD: Inflacién segUn divisiones, marzo 2025
Variacion Interanual (%)
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la regidn.
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Sector Fiscal
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En un contexto de creciente incertidumbre, la region CARD mantuvo una politica fiscal
prudente, reduciendo el saldo de la deuda publica respecto al PIB por segundo ano
consecutivo, mejorando la percepcion de riesgo pais y generando condiciones para
garantizar estabilidad macroecondmica.
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Fuente: Elaboracion propia con base a la Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano/Banco Centrales/Ministerios de
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La mejora en la percepcion de riesgo ha tenido un impacto positivo tanto en la reduccidn de
costos de financieros como en el acceso a mas financiamiento, atrayendo inversionistas y
generando un circulo virluoso en el que la region puede fondear la expansion de sus
economias

Indicador de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI)

Calificacion de Riesgo
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Fuente: elaboracion propia con base a datos de la serie histérica del EMBI publicada N-C-: o calificado. Los textos resaltados en azul indican una mejora en la calificacion.
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Los registros al cierre de 2024 prevén una sustancial mejora en la cuenta corriente de la balanza

de pagos de la mayoria de los paises de CARD; comportamiento determinado por el ingreso de
remesas familiares y el turismo receptivo.

CARD: Cuenta Corriente,
porcentaje del PIB
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La region acumulé en 2024 un déficit comercial de US$58,965.1 millones, superior en
USS$3,134.9 millones (5.2%) al observado en el mismo periodo de 2023 (US$55,830.3 millones),
por el incremento de las importaciones de bienes de consumo y materias primas.

CARD: Déficit Comercial

En millones de US$, a diciembre de 2024
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La region recibié remesas por USS$56,733.8 millones, 7.0% mads que en 2023, siendo
Guatemala (US$21,510.2 millones, 18.8% del PIB), RepuUblica Dominicana (US$10,756.0
millones, 8.6% del PIB), Honduras (US$9,743.0 millones, 26.1% del PIB), El Salvador

(USS8,307.9 millones, 23.6% del PIB) los mayores receptores.

Remesas Familiares, 2024
En millones de US$ Como porcentaje del PIB

NAAVCRY

NIC, 26.6

DOM, 10,756.0 HND, 9,823.5

NIC, 5,243.1

HND, 26.5 GTM, 19.0

GTM, 21,452.9 SLV, 8,461.2

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la region.



Al mes de marzo de 2025, la regidon CARD ha experimentado un aumento en la recepcion
de remesas en torno a 20%, por un monto superior a los USD15 mil millones

Remesas Familiares
a marzo de cada ano, en millones de USD

Mar 24 Mar 25 Var. Abs. Var. Rel.
CRI 179.6 193.8 14.2 7.9
SLV 1,919.7 2,269.7 350.0 18.2
GIM 4,682.6 5,642.7 960.1 20.5
HND 2,100.8 2,625.6 524.8 25.0
NIC 1,140.9 1,441.3 300.4 26.3
DOM 2,635.6 2,962.8 327.3 12.4
Total 12,659.2 15,135.9 2,476.7 19.6
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la region. -



Al mes de abril de 2025, la acumulacion de reservas internacionales
mantiene una trayectoria adecuada segun los parametros
Infernacionales

Reservas internacionales, en millones de USD

Fechas Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Dli?:\)ii?clzig:a
2020-Diciembre 7,224.7 2,915.2 18,468.2 8.148.7 3.073.5 10,751.7
2021-Diciembre 6,918.1 3.342.4 20,939.6 8.677.5 3.954.6 13,033.9
2022-Diciembre 8.550.0 2,440.4 20,019.8 8.421.5 4,356.4 14,436.1
2023-Diciembre 13,218.9 2,645.5 21,319.4 7,6585.9 5,443.0 15,457.7
2024-Diciembre 14,170.6 3,482.9 24,421.6 8.049.2 6,105.0 13,382.5
2025-Enero 14,458.0 3,434.2 24,4343 7,962.5 6.147.7 12,604.7
2025-Febrero 14,575.3 3.506.1 25,178.2 8.304.4 6.285.9 14,899.9
2025-Marzo 14,639.0 3.767.0 25,628.4 8.403.5 6.604.1 14,746.4
2025-Abril 14,660.9 4,275.1 8.674.4 15,049.9

o
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y Bancos Centrales de la region. Ey §
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Republica Dominicana, Costa Rica y Guatemala, en conjunto, captaron el 78.5%
de la Inversidon Extranjera Directa total.

CARD: Inversién Exiranjera Directa en la economia declarante,
a septiembre de cada ano
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Pronosticos de Crecimiento y Factores de
Riesgos
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Supuestos del Escenario Base

Crecimiento del PIB EUA Precio WTI
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, . . Comportamiento principales variables internacionales
Tasa FED (limite superior) (2025-2026)
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- Se espera una desaceleracion de la economia de EUA,
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Escenario Base

Crecimiento Econdmico Inflacion
2023 2024 2023 2024

Pais observado observado 2025 2026 Mediano Plazo Pais observado observado 2025 2026 Mediano Plazo
CR 5.1 4.3 3.7 3.8 4.0 CR (1.8) 0.8 1.0 2.2 24
v 3.5 2.6 2.7 3.0 2.7 SAY 1.2 0.3 0.2 0.4 0.2
GT™M 3.8 3.7 3.8 3.7 3.6 GT™M 4.2 1.7 2.9 3.8 4.3
HND 3.6 3.6 3.2 3.4 3.5 HND 5.2 3.9 3.1 41 4.8
NIC 4.6 3.6 3.6 3.5 3.3 NIC 5.6 2.8 3.1 52 4.7
DOM 24 5.0 4.3 4.5 4.8 DOM 3.6 3.3 3.5 3.7 3.9
CARD 3.8 3.8 3.5 3.6 3.6 CARD 3.0 2.1 2.3 3.2 3.4

inflacion

-
2023 2024 2025 2026 W
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Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano. =, - Mj’



Factores que podrian afectar estas expectativas:

- Al alza:
« Recolocacion de los flujos de capitales. Mayor captacion de inversion que pueda aumentar la

actividad manufacturera y el empleo.

«  Mejor desempeno de los principales socios comerciales de la region.

« Cambio en el enfoque de las politicas comerciales intfernacionales. La adopcidon de posturas que
garanticen certidumbre y un flujo comercial estable, podrian mejorar las perspectivas de las

exportaciones.

* Ala bqgja:
« Endurecimiento de politicas comerciales proteccionistas.

«  Aumento de tensidn geopolitica o aparicion de nuevos conflictos.
« Mercados financieros voldtiles y condiciones de financiamiento mds estrechas.

« Fendmenos naturales potencialmente destructivos.
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Oporiunidades para la Banca de Desarrollo
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A pesar de que economias de CARD crecen a tasas superior al promedio de AL,

necesitan expandir sus mercados habiendo un rol para la banca de desarrollo

CARD: Crecimiento del PIB Real Potencial (%)

1990-2022 1990-2007 2008-2010 2011-2019 2020-2022
Costa Rca 4.2 4.8 4.2 3.3 3.1
H Salvador 2.4 2.7 1.7 2.1 2.2
Guatemala 3.7 3.9 3.3 3.4 3.7
Honduras 3.5 3.9 3.3 3.1 3.1
Nicaragua 3.2 3.3 3.3 3.3 2.9
Republica Dominicana 5.0 5.0 4.8 5.1 4.6

CARD: Ahorro Nacional Bruto (% del PIB)

CARD: Formacion Bruta de Capital (% del PIB)

Pais 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 Pais 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Costa Rca 151 (154 | 144 | 138 | 143 | 13.8 | 13.7 | 142 | 144 Costa Rca 16.2 | 18,6 | 17.7 | 153 | 157 | 156 | 154 [ 15.7 | 16.0

B Salvador 183 (190|164 | 179 | 1951204 (209|213 | 216 B Salvador 17212341232 |1193|209| 213|217 (220 | 22.3
Guatemala 186 | 190|178 | 196 | 196 | 19.0 [ 181 | 174 | 16.8 Guatemala 1351168 | 166 | 164 | 169 | 16.7 | 16.7 | 16.7 | 16.6
Honduras 225|187 196 | 19.2 | 185 | 18.7 | 185 | 18.5 | 18.3 Honduras 19.7 [ 242 |1 26.3 | 231 | 231 | 23.0| 226 | 226 | 224
Nicaragua 241 1210( 188|304 | 288|322 | 310 | 28.6 | 27.2 Nicaragua 203 (2382181222 247|265 |270| 270 26.9
Republica Dominicana| 23.2 | 27.5 | 249 | 242 | 23.7 | 22.3 | 21.6 | 21.2 | 21.5 | |[Republica Dominicanal 24.9 | 30.3 | 30.7 | 27.8 | 27.0 | 25.6 | 25.0 | 24.6 | 245
Wy

Fuente: Fondo Monetario Internacional y Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe. 2"’ *:%



Sectores de Mayor Contribucion al Crecimiento Economico (2024)

Costa Rica El Salvador
1. Actividades Profesionales 1. Actividades Financieras
2. Manufactura 2. Comercio
3. Comercio 3. Actividades de Alojamiento
4. Actividades Inmobiliarias Y Serwqos d.e, CO[’ﬂI(.ZICJ
5. Transporte y 4, Adr}m.ms’rromon Publl.cq
Almacenamiento 5. Actividades de Servicios
6. Informaciony 6. Transporte y
Comunicaciones Almacenamiento
Honduras Nicaraqua
1. Intermediacion Financiera 1. Construccion
2. Comunicaciones 2. Comercio
3. Comercio 3. Hoteles y Restaurantes
4. Hoteles y Restaurantes 4. Actividades financieras
5. Electricidad y Agua 5. Transporte y
6. Ofras actividades Comunicaciones
6. Ofros servicios

Fuente: Bancos Centrales de la Region.
Nota: En el caso de Guatemala, estas informaciones son actualizadas al ano 2023.

Guatemala*

WO g C Y =

Comercio
Industrias manufactureras
Actividades Inmobiliarias

Afg(icul’ruro, Ganaderia y
Silvicultura

Construccion
Actividades Financieras

Republica Dominicana

1.

2.
3.

T

Hoteles, Bares y
Restaurantes

Comercio

Transporte y
Almacenamiento

Manufactura Local

Intermediacion Financiera

Actividades Inmobiliariqs* =,
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Oportunidades para la Banca de Desarrollo

( )

Estrategias para el crecimiento del PIB
Potencial en la Region CARD

e A g A

Inversion en capital
humano e innovacion
tecnologica

Inversion en capital
fisico e infraestructura

\_ J - J
4 N ) 4 )
Fortalecimiento de
la capacidad de Sostenibilidad de Mejora de las
respuesta ante las finanzas instituciones
choqgues climaticos publicas publicas
extremos i
\_ J J \_ J W=,
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