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La actividad econdmica experimentd una notable
recuperacion post pandemia...
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Consistente con la evolucion macroeconomicaq, las condiciones

financieras se tornan restrictivas tanto para el sector privado como el

pUblico
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Flujos de divisas por IED, Exportaciones de bienes, turismo, Remesas, etc., han
tenido un efecto estabilizador en la balanza de pagos

Ingresos por Turismo'
en millones de US%, a diciembre de cada afio

Variaciones

2020 2021 2022 Absolutas Relativas
2021,/2020 2022,20271 2021,/2020 2022/2021
Costa Rica 1,328 1,717 3,137 38¢ 1,420 292 82.7
El Salvador 638 903 1,804 357 871 561 B87.7
Guatemala 327 388 Q8T 51 592 18.7 1542
Honduras 155 303 540 148 237 95 4 78.3
MNicaragua 192 184 595 -15 412 -7G 2243
Rep. Dominicana 2675 5,697 8,406 3,022 2,709 113.0 475

8,691 13,844

Fuente: Estadizticos Armonizodos del Sector Bxderno. hitp: /owww secmcoo.org /ESEA. html
1/ Rubro de Viajes bajo el MBPS.

* El valor regional excluye los fransacciones entre log paises de lo regidn.

Inversién Extranjera Directa en la econamia declarante Ingresos por remesas de trabajadores, en millones de USS
a diciernbre de cada afio
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Ejercicios por parte de distintas agencias apuntan a una desaceleracion de la
inflacion y moderacion del crecimiento economico

Crecimiento Econémico Inflacion
CARD CAPARD CARD CAPARD
2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

SECMCA (feb 2023) 3.6 4.4 3.8 4.5 5.0 4.0 4.6 3.3
SECMCA (abril 2023) 3.9 4.1 4.0 4.0 4.8 3.9 4.4 3.4
IMF (WEO APR 2023) 3.3 3.4 3.6 3.5 6.3 4.3 5.4 4.0
BM (jan 2023) 3.0 3.3 3.2 3.5
CONSENSUS (feb 2023) 2.7 3.1 2.8 3.3 4.6 3.7 4.2 3.5
Promedio 3.2 3.5 3.4 3.6 5.2 4.0 4.7 3.6

NOMIC OUTL PRIL 2023

GROWTH PROJECTIONS BY REGION

GLOBAL GROWTH UNITED STATES
2.1

34 28 30

2022 2023 2024

(Real GDP growth, percent)

IMF.org




Reduccidn de déficits fiscales y de niveles de deuda han incidido
positivamente en la percepcion de riesgo pais en la region, pero persisten retos

| Trimestre 2023

‘Agencia Descripcién CRI SLY GTM HND NIC DOM PAN

Calificacidn BB- CC BB n.c. B- BB- BEB-
Fiich Ratings Perspectiva  Esiable n.p. Estable n.c. Estable Estoble  Estable
Moody's Calificacian B2 Caa3 Bal B1 B3 Ba3 Boc?2
Investor Service ™ p_ . peciiva  Estable  Estoble  Estable  Estable  Estable Estoble Megativa
Standard and Calificacion B+ CCC+ BB- BB- B BB BBB
Poor's Perspectiva  Estable Megativa Positiva Megativa Estable Estoble  Megativa

Mota: n.c.: no es calificado, n.p.: ne perspectiva,
Fuente: Fitch, Moody s v Standard & Poor s,

Indicador de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI)
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Oportunidades Riesgos

« Estabilidad Macroecondmica . .
resiliencial) « Alta informalidad y Pobreza

+ Relocalizacion (Nearshoring) * Incertidumbre intfernacional

« Politicas enfocadas en

Productividad, Estado Eficiente y . Fenémenos Climatoldgicos
Bienestar Social

« Oportunidades de crecimiento « Condiciones financieras
verde en forma de electricidad mas duras
renovable

« Promocionar de avances en las « Conflictos sociales y/o

normas aduaneras y de fransporte, y pO|I'TiCOS
la mejora en las agencias de
promocion de inversiones

* |Impulsar de inversiones en %}MM;
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Algunas recomendaciones a considerar

« Algunos paises podrian beneficiarse de una acuerdo con el FMI en el
orden de establecer un plan macroecondmico comprehensivo

« Disciplina fiscal
« Mejoras en la calidad del gasto: focalizacion de subsidios
« Reforma fiscal integral (ingresos y gastos)
« Aumento de la inversion en infraestructura fisica y humana

« Politica monetaria orientada a la estabilidad de precios
« Oferta de dinero segun equilibrio mercado
« Adecuados niveles de financiamiento al sector privado
* Niveles adecuados de reservas internacionales

« Politica macroprudencial orientada a la estabilidad financiera
« Sistema financiero regulado y supervisado segun las mejores practicas
internacionales (incluyendo instituciones financieras mutualistas, de
desarrollo, cooperativas y Fintech)

» Adecuado sistema de pagos e
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