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EIB synthetic local currency lending



Primera operación del BEI con el sector 
publico en Colombia - Metro de Bogotá

‣ Empresa Metro de Bogotá (EMB);

‣ Operación con garantía soberana (Colombia) 
cubriendo todos los riesgos;

‣ Co-financiadores (BID y Banco Mundial) con la 
opción de financiación en moneda local;

‣ Disponibilidad de cobertura COP a largo plazo en 
los mercados internacionales;

‣ Organismos AAA suelen tener mejores condiciones 
en los mercados de derivados.
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EIB

Funding 
(USD) 

Libor + x%
Swap 

counterpart
SLC fixed rate: y%

Definition of reference rate

Client

USD 100m = SLC 200m at the 
swap closure date

USD 100m to be 
converted by the client

Repayment of SLC 200m + y%
In USD at the exchange rate of 
each payment date

MONEDA LOCAL EN ACCIÓN



Opciones de desembolso – Metro de Bogotá

‣ El BEI mantiene flexibilidad de divisas - EUR / USD  / 
Moneda Local (solo opción en tasa fija);

‣ Tasa fija o variable – Moneda local solamente en 
tasa fija;

‣ Largo plazo (20+ años), dependiendo de la 
disponibilidad en los mercados de derivados 
internacionales;

‣ Cotizaciones indicativas en tasa fija equivalente a la 
opción de la banca multilateral.
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Gracias!

Alexandre Staff Varela

a.staffvarela@eib.org

Q&A

mailto:a.staffvarela@eib.org

