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FINANCIAMIENTO

FMO PRESTA US$180 MILLONES A EMPRESA EN
ARGENTINA

Netherlands Development Finance Company (FMO)
facilitara un financiamiento por US$180 millones a la empresa
Nidera S.A. ubicada en Argentina para fortalecer su estrategia de
comercializacion y area de investigacion y desarrollo. El
préstamo se da teniendo en cuenta que el sector agricola es muy
importante en la economia de Argentina y una de los principales
generadores de empleo, divisas e impuestos. Nidera S.A. es un
jugador dominante en la cadena de valor del negocio agricola de
Argentina, se trata de un negocio agricola privado fundado en los
Paises Bajos en 1920. Tiene una historia larga como una de las
compafias grandes de la exportacion de la Argentina. Sus
actividades principales incluyen la consecucion, el
condicionamiento y la exportacion de los granos, las gargolas y
sus subproductos, apoyados por la operacion de elevadores, las
gargolas que machacan las plantas, y la fabricacion y el
embotellamiento de aceites de mesa. También es un distribuidor
principal de insumos agricolas en Suramérica y tiene un
importante area de investigacion y desarrollo para la produccion

de semillas agronémicas.
La FMO es el banco de desarrollo internacional de los

Paises Bajos, que invierte capital de riesgo en compafias e
instituciones financieras en paises en vias de desarrollo. La lista
de inversion del FMO es EUR 2.7 mil millones y es uno de los
bancos de desarrollo bilaterales mas grandes del mundo.
Gracias en parte a su relacion con el gobierno holandés, es
capaz de tomar los riesgos que las instituciones financieras
comerciales no son - o no todavia —capaces de tomar.

BRAVO ENTERPRISES AFIANZA SU NEGOCIO EN MEXICO
La Compaiiia de Financiacién Espafiola (COFIDES) ha
apoyado la compra de la empresa mexicana Técnicos en Alta
Produccion S.A. de C.V., (TAPSA) por parte del Grupo cantabro
Bravo Enterprises a través de un préstamo ordinario de 500.000
Euros. La inversion total del proyecto se estima en US$2,5

millones.
TAPSA se ha convertido en la filial mexicana de Bravo

Enterprises, un grupo de empresas de fabricacién de moldes,
fundicién y mecanizado de componentes de aluminio para el
sector de la automocion, que comenzo sus operaciones en 1980
con la empresa Inyectados Bravo S.A., y que se ha consolidado
como un referente del sector.

El proyecto responde principalmente a la necesidad de
Bravo Enterprises de dar servicio internacional a su principal
cliente, Bosch, que estd localizado en México. Con esta
inversion, TAPSA mejorara su I+D ya que comenzara a producir
complejos de mayor valor aiadido y abrira al Grupo las puertas al
mercado norteamericano, permitiéndole mantener su
competitividad.
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BARATZ IMPULSA SUACTIVIDAD EN MEXICO

COFIDES y FONPYME han concedido a Baratz México
S.A. de C.V. un préstamo de coinversién por valor de 600.000
Euros. Esta empresa es una de las filiales de la Pyme madrilefia
Baratz Servicios de Teledocumentacion S.A. dedicada desde
1987 al desarrollo de soluciones tecnoldgicas en la gestion de
bibliotecas y archivos. Su vocacion internacional se refleja a
través de sus filiales en México, donde opera desde 2002,
Panama y Peru. Ademas esta presente en Brasil y Francia a
través de distribuidores autorizados.

Estainversion se inscribe en una estrategia de refuerzo
de la actividad de la compafiia en América Latina, especialmente
en México, donde su expansién en los ultimos afios ha sido muy
relevante. En la actualidad la plantilla mexicana cuenta con 40
personas y mas de la mitad de ellas forman parte de un equipo de
I+D que trabaja en el desarrollo de un nuevo producto para la
gestién de archivos, principal linea de negocio de la compafia en
México.

CONFIRMAN LOS RATINGS “AAA/A-1+” DELICO

Standard & Poor's confirmé los ratings a largo plazo
“AAA” y corto plazo “A-1+" del Instituto de Crédito Oficial (ICO),
de Espafa. La perspectiva permanece estable. El rating refleja el
sélido respaldo del Estado Espafol al ICO, que se refleja
principalmente en la garantia explicita, irrevocable, incondicional
y directa del Estado espafiol otorgada a todas las obligaciones
contraidas por el ICO. El rating también se basa en el estatus
legal de la entidad como agencia financiera del Estado. La
perspectiva estable del ICO refleja la del Reino de Espafa
(AAA/Estable/A- 1+), que a su vez esta basada en la expectativa
de Standard & Poor's de que la economia espafola seguira
disfrutando de un crecimiento fuerte a medio plazo y continuara
existiendo un cierto superavit presupuestario. Si la actual
moderacion en el fuerte crecimiento del crédito desapareciera o
si una correccioén subita en el sector construccién o un alza en los
tipos de interés afectaran severamente el crecimiento
econdmico y las perspectivas de creacion de empleo,
deteriorando las cuentas publicas, el rating de Espafia podria
estar sometido a presion.

Asimismo, Standard & Poor's espera que el rating del
ICO sigaigualado al del gobierno de Espafia como consecuencia
del mantenimiento de su estatus legal, asi como del fuerte apoyo
y las garantias explicitas que recibe del Estado.

ElIICO desempefia una funcién publica esencial para el
Gobierno, promoviendo diversas actividades en funcion de las
politicas econémicas marcadas por el gobierno. Su financiacion
esta dirigida principalmente a PYMES, grandes proyectos de
infraestructura y también a sufragar los efectos de potenciales
crisis econdmicas y desastres naturales, proyectos de desarrollo
y financiacion de exportaciones espafiolas. Las actividades del
Instituto tienen un caracter complementario con las llevadas a
cabo por el sector financiero privado.
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OPIC APRUEBA US$250 MILLONES PARA HOGARES DE

BAJOS INGRESOS EN MEXICO
Overseas Private Investment Corporation (OPIC)

financiara proyecto de construccion de 15.000 viviendas para
familias de bajos ingresos en México. El proyecto permitira a los
pequenos prestamistas especializados en ese sector ingresar al
mercado de capitales interno a través de una garantia para
financiar el desarrollo de dichas viviendas. Los fondos facilitados
por la OPIC seran canalizados a las entidades financieras,

principalmente SOFOLES, con cartera de hipotecaria
El financiamiento tomara la forma de un crédito puente

mexicano con clasificacion AAA, lo cual permitira que los
compradores institucionales estadounidenses inviertan en el
mercado de titulos de su vecino pais. Se trata entonces de la
emision de titulos respaldados por hipotecas y garantizados
parcialmente por la OPIC. Adicionalmente se contara con el
respaldo del Deutsche Bank como colocador principal de los
valores.

La actuacion de la OPIC en el sector de vivienda
mexicano puede ser explicada por un informe del Fondo
Monetario Internacional de este afio que indicé que mientras la
actividad de crédito de hipoteca en Meéxico habia sido
impresionante, la produccién de nuevas casas se habia visto
retrazada por la falta de financiamiento. Se estimé un déficit de
4.5 millones de unidades. En este sentido se destaca un anuncio
de politica reciente que declara un plan para construir un millén

de casas nuevas por afio durante el actual mandato presidencial.
Laimportancia de la operacion radica en que se trata de

la intervencion mas grande de OPIC en el mercado hipotecario
de América Latina hasta la fecha. La inyeccion de liquidez que
implica esta operacion va mas alla de cubrir el déficit actual de
inmobiliarios, sino que busca estimular el crecimiento de los
mercados de capitales del pais, permitiendo que por primera vez
los inversionistas de los EE.UU. apoyen a las SOFOLES y otras
entidades pequefas.

ESPANA APOYA INNOVADOR PROGRAMA DE

FINANCIAMIENTO EN COLOMBIA, PERUY VENEZUELA
El gobierno espafol, a través del Fondo General de

Cooperacion establecido con Espafia y el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), aprobd una asignacion de fondos para una
nueva etapa de FINPYME, un programa innovador que lanzo la
Corporacion Interamericana de Inversiones (Cll) a principios de
este ano. Ha anunciado asimismo la adscripcion de dos
profesionales espafioles a la Cll para trabajar en FINPYME y

otras iniciativas dela ClI.
FINPYME (Financiacién Innovadora de PYME) es una

metodologia que se desarrollé en Espafa para el analisis
diagnostico de pequefias y medianas empresas (PYME). La
metodologia consiste en la evaluacion de los puntos débiles y las
amenazas a las que esta expuesta cada empresa individual, y la
posterior recomendaciéon de un Plan de Mejora de
Competitividad a fin de facilitar el acceso a financiamiento de
mediano y largo plazo. FINPYME hace las veces de sistema de
“calificacion” de PYME al que pueden acceder los prestamistas
comerciales para evaluar el potencial de cada PYME.
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LA CIl ESTABLECE UN FINANCIAMIENTO EN MONEDA
LOCAL PARAPYME ARGENTINA.

La Corporaciéon Interamericana de Inversiones (ClII)
establecié un Programa de Financiamiento a las Pequefas y
Medianas Empresas (PyME) en la Republica Argentina por 30
millones de dodlares en pesos argentinos con la participacion de
GARANTIZAR S.G.R.y el Banco de la Nacién Argentina (BNA).
Asimismo, la Cll adquirié una participacion en el capital social y
realizd un aporte al capital GARANTIZAR de US$1 millon de
doélares que equivale aproximadamente al 11% del patrimonio de
la S.G.R. Esta ultima es una sociedad de garantia reciproca que
provee garantias de crédito para sus socios participes,
principalmente empresas privadas de pequefa y mediana
escala.

OECD OTORGA AL BCIE EL MEJOR RIESGO CREDITICIO
DE AMERICA LATINA

La Organizaciéon para la Cooperacion y Desarrollo
Econémico (OCDE) con sede en Paris, Francia, a través de su
Direccion de Comercio, en su reunion del 29 de Junio 2007,
decidi6 mejorar la calificacion de riesgo del Banco
Centroamericano de Integracion Econémica a Categoria 2 o de
“bajo riesgo”. El BCIE al recibir esta nueva clasificacion se
convierte en el mejor riesgo de crédito en Latinoamérica junto a
Chile, Méxicoy la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

ElI BCIE ha recibido dos mejoras de su calificacion de
riesgo ante la OCDE en los ultimos tres afios. Este es un hecho
muy significativo e inusual el cual refleja los importantes logros
del Banco en materia de consolidacion financiera e institucional y
que lo confirma una vez mas como el lider de la regién
centroamericana para la atraccion de flujos financieros.

EIBCIE harecibido tres mejoras de ratings en este afo,
por agencias internacionales calificadoras de riesgo: Standard &
Poor’s con un rating de A- y Japan Credit Rating Agency con un
rating de A+ y Moody's rating de A2. Esta mejora consolida el
posicionamiento del BCIE como el principal proveedor de fondos
de origen multilateral para la region centroamericana, siendo
considerado como uno de los entes con mejor nivel de riesgo de
América Latina

Durante el afio 2007, el BCIE planea ejecutar un
programa de captacion de fondos por aproximadamente US$950
millones en los mercados financieros regionales e
internacionales, siguiendo una estrategia de diversificacion y
ampliacién de las fuentes de recursos, con el fin de obtener los
fondos en condiciones competitivas para ponerlos a disposicion
de los paises de laregion.

CREDITOS DEL BANCO MUNDIAL SERAN MAS BARATOS Y
SU GESTION MAS SIMPLE

El Banco Mundial anuncié que los créditos para paises
latinoamericanos de ingreso medio como Brasil, Argentina o
México o los de bajos ingresos con capacidad crediticia como,
por ejemplo, El Salvador, seran mas baratos en el futuro y con
procedimientos mas simples de gestion. En primer término se
planted la reduccion de un cuarto punto porcentual que coloca la
tasa de interés para préstamos del Banco Mundial en un nivel
equivalente alatasa LIBORY, en algunos casos, alatasa LIBOR
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mas diez puntos basicos. Asi, la tasa de interés vuelve a los
niveles en los que se ubicaba antes de |a crisis financiera asiatica
de 1998, la cual motivé su aumento. La reduccion en el precio de
los préstamos es un reconocimiento a la mejora de la solvencia
financiera de los paises de la region. Ademas, la medida elimina
la anterior estructura de pagos, una de las mas complicadas de la
banca multilateral de desarrollo, que incluia seis factores para
determinar el costo de un préstamo. Dicha estructura se
reemplazé por una pequefia comision inicial y un margen menor

enlatasadeinterés.
La simplificaciéon y reducciéon de costos pone en

practica un compromiso acordado en septiembre de 2006
durante las Reuniones Anuales del Banco Mundial en Singapur.
En respuesta a las solicitudes de los paises en desarrollo, la
gerencia del Banco Mundial prometié revisar los costos de los
préstamos que otorga, incluidos los destinados al sector social y
al de infraestructura, que suelen no atraer financiamiento del

sector privado.
Otro paso clave de la institucion es la decision de

contribuir con una cifra récord de US$3,500 millones de sus
ingresos para ofrecer donaciones y créditos a los paises mas
pobres del mundo mientras se completa la décimo quinta
reposicion de recursos de la Asociacion Internacional de
Fomento (AIF), entidad del Banco Mundial que apoya a los
paises mas pobres. La cifra equivalente en el 2005 habia sido de
US$1,500 millones.

BLADEX EMITIRA BONOS POR MAS DE S/.300 MILLONES
EN EL MERCADO PERUANO

El Banco Latinoamericano de Exportaciones
(BLADEX) emitira por primera vez en el mercado local de
capitales bonos denominados en nuevos soles por mas de 300
millones de soles (por lo menos unos 100 millones de dodlares).
Esta emision sera efectuada en virtud del mayor desarrollo del
mercado de capitales peruano, donde hay una abundancia de
liquidez. Esta es la primera emisién que esta institucion

financierarealiza en la moneda de un pais de Sudameérica.
La emision seria a tasa fija y a unos 7 afos de plazo de

vencimiento, y prevé que la subasta se estaria efectuando en lo
que resta del afio (probablemente entre noviembre y diciembre).
Se comenté que hace cinco afios esto hubiera sido imposible
porque no habian mercado de capitales, mientras que
actualmente se tiene un mercado en crecimiento, asi como una
notable fortaleza de la moneda peruana. Estos factores habrian
inducido al BLADEX a realizar esta colocacion de titulos de renta
fija.

Los recursos recaudados seran destinados en el Perti a
los financiamientos de las actividades exportadoras e
importadoras. A la fecha esta entidad tiene colocado en las
entidades privadas del Peru (empresas productivas y bancos) un
monto (saldo) equivalente a unos 300 millones de ddlares.
Conviene mencionar que BLADEX es una entidad supranacional
creada poriniciativa de los Bancos Centrales de América Latinay
el Caribe en el afo 1975 con el fin de financiar y promover
inversiones enlaregion.
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COOPERACION

FINNVERA BUSCA ESTRECHAR RELACIONES
PRODUCTIVAS EN CENTROAMERICA

El Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(BCIE) y la Agencia Finlandesa de Crédito a la Exportacion
(FINNVERA) firmaron un memorando de entendimiento con el
proposito de estrechar relaciones e implementar proyectos con
companias finlandesas en Centroamérica. Mediante este
vinculo, el BCIE podra ser beneficiario de una garantia de
crédito avalada por el Gobierno de Finlandia en proyectos
elegibles bajo el programa de crédito a la exportacion finlandés.
Dicha garantia permitira al BCIE otorgar financiamientos a los
sectores publicos y privados en sus paises beneficiarios en
condiciones financieras muy competitivas.

Finnvera y el BCIE han apoyado proyectos en
Centroameérica por aproximadamente US$180 millones y en la
actualidad se estan evaluando operaciones cercanas a los
US$40 millones.

Finnvera plc es la Agencia Oficial de Crédito a la
Exportaciéon de Finlandia, una compafia financiera
especializada en ofrecer servicios financieros para promover
las operaciones domésticas de los negocios finlandeses, y para
futuras exportaciones e internacionalizacion de empresas.
Finnvera es parte del Estado Finlandés bajo la tutela del
Ministerio de Industriay Comercio.

BCIE FIRMAIMPORTANTES ACUERDOS

Como parte de su estrategia de apoyo a la region,
especialmente ante los desastres naturales, el Banco
Centroamericano de Integracion Econdémica (BCIE) se sumo
una vez mas a los esfuerzos de cooperacion para contribuir con
las tareas de emergencia y rehabilitacion de sus paises socios
afectados por los recientes fendmenos naturales. En ese
sentido, con el propésito de proporcionar ayuda de emergencia
ala poblacién de Belice afectada por el Huracan Dean, el BCIE
concedié una cooperacion no reembolsable de US$100 mil
dolares al Gobierno de Belice para coadyuvar al proceso de
rehabilitacion del pais. En Belice la cifra de personas afectadas
asciende a aproximadamente 30 mil damnificados.

Asimismo, 100 mil délares fueron aprobados para
México y 200 mil dolares para Nicaragua para contribuir a
atender las necesidades mas apremiantes de los pobladores
de las zonas afectadas por el Huracan Dean y Félix
respectivamente. En México se cuantifican mas de 90 mil
damnificados y en Nicaragua mas de 50 mil.

CHINAFORTALECE LAZOS CON LATINOAMERICA

El China Development Bank (CDB) desempefia un
papel muy importante en el desarrollo econdémico y social chino
y recientemente ha ampliado sus negocios internacionales,
haciendo énfasis en América Latina. En la actualidad, el CDB
ha enviado y establecido misiones residenciales en Bolivia,
Brasil, México y Venezuela, entre otras naciones. El propio
Banco destaca los esfuerzos por conseguir cooperacién con los
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paises latinoamericanos, la Pyme de la region y el apoyo a

proyectos sociales y de infraestructura.
En ese marco, se firmé una Carta Mandato la cual

recoge el compromiso para lo que sera la posterior suscripcion
de un contrato de préstamo por US$150 millones. Los recursos
que aportan el CDB estaran destinados a financiar proyectos
deinfraestructuray de desarrollo social en Latinoamérica, entre
otros fines. La firma de esta Carta Mandato se suscribe dentro
del marco de un Acuerdo de Cooperacion firmado el pasado
mes de febrero entre la CAF y el CDB, y allana el camino a
futuras oportunidades de negocios entre ambas instituciones
financieras.

EL BID Y LA REPUBLICA DE COREA PROMUEVEN
PROGRAMAS DE COMERCIO E INVERSION

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la
Republica de Corea anunciaron un acuerdo para la promocion
de programas de comercio e inversion entre empresas de
Corea y de América Latina y el Caribe (ALC). El comercio entre
ambas regiones ha estado ampliandose a un ritmo cercano al
25% anual en los ultimos cinco afios y hoy alcanza cerca de
30.000 millones de délares. El acuerdo incluye las siguientes
iniciativas: a) Programa bilateral de capacitacion de directivos
para promover la formacion de ejecutivos, empresarios y
jévenes profesionales de Corea y ALC en términos de
comunicaciones interculturales de negocios, asi como
ampliacion de conocimientos sobre economias, valores vy
tradiciones locales; b) Una red regional de organismos
promotores de exportacion e inversion en América Latina y el
Caribe para desarrollar e implementar acuerdos innovadores y
efectivos de cooperacioén. Este programa incluiria una iniciativa
especial entre KOTRAY los organismos de ALC que permitiera
el intercambio de mejores practicas y conocimientos para la
promocioén del comercio y lainversion; ¢) Un programa en el que
el BID y la Republica de Corea continuaran financiando
proyectos de innovacion tecnolégica en la region de ALC,
principalmente a través del Fondo Coreano de Asociacién para
el Conocimiento. Esta fundacion promueve la preparacion y
ejecucioén de proyectos en el area tecnoldgica y de innovacion
cientifica y apoya el desarrollo de conocimientos tecnoldgicos,
el fortalecimiento institucional, la competitividad y la adopcion
de tecnologias nuevas de produccion en los paises de ALC; d)
Foros de negocios Asia-ALC para mejorar las asociaciones
empresariales, el desarrollo de contactos y, acuerdos de
comercio e inversion entre ambas regiones. La participacion del
Gobierno de la Republica de Corea en este foro contribuira
activamente a una mayor integracion inclusiva regional entre
AsiayALC.

MEGABUS SE UNE AL PROTOCOLODE KYOTO

Un importante acuerdo de compra venta de
reducciones de emisiones de carbono suscribieron
representantes de la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y
Megabus de en Colombia. Con este acuerdo Megabus se
posiciona como el primer sistema de este tipo correspondiente
a una ciudad intermedia en incorporar a su operacion los
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Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL), ajustandose de este
modo a los términos establecidos por el Protocolo de Kyoto. De
este modo, las reducciones de emisiones de gases de efecto
invernadero reducidas por el Sistema seran reconocidas a nivel
internacional y en el mercado de carbono, mediante
negociacion realizada por la CAF en representacion del
gobierno de Holanda. Se estima que Megabus reducira
aproximadamente 130 mil toneladas de didéxido de carbono
entre 2008 y 2012, gracias al aumento en la eficiencia para el
transporte de pasajeros en sus areas de operacion.

El sistema de transporte masivo Megabus, opera en
los municipios de Pereira, Dosquebradas y La Virginia, en
Colombia, consolidando los desplazamientos entre estos
centros poblacionales. Para su operaciéon se han invertido
alrededor de US$65 millones y se proyectan nuevas inversiones
por US$35 millones. La adecuacion vial para la puesta en
operacion de Megabus contempld la construccion de 25.4
kilometros de rutas troncales, cuenta con 53 buses articulados y
83 buses alimentadores. Representa ahorros de 32 minutos en
el tiempo de viaje entre un extremo y otro de las ciudades
beneficiadas y una reduccion de 37% de combustible
consumido con relacion al sistema anterior. Adicionalmente, el
Sistema cuenta con un reconocimiento internacional otorgado
por el Instituto de Transporte y Politica de Desarrollo de
Washington por reforzar el habitat de la comunidad y reducir la
contaminacion.

Por otro lado cabe mencionar que la CAF aprobd
US$200 millones destinados a la actualizacion de la Linea de
Credito para el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A.
(BANCOLDEX), el cual ha sido cliente de la CAF por mas de 10
afos, permitiendo apoyar el desarrollo de las exportaciones
colombianas y —mas recientemente— el fortalecimiento y la
modernizacioén de la pequefia y medianaindustria.

BID APOYA TECNOLOGIA PARA EVALUACION

INSTANTANEA DE RIESGO EN ELBANDESARROLLO

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) facilité la
cooperacion técnica necesaria para buscar automatizar el
proceso de evaluacion de riesgo de los clientes de la Banca de
Microempresas, del Bandesarrollo de Chile. Con Ia
automatizacion del proceso, actualmente los clientes de la filial
son evaluados a través de computadoras de mano (PDA) desde
cualquier lugar y en cualquier momento, dado que estas
herramientas estan conectadas con los sistemas de
procesamiento central del Banco. La atencion rapida y agil ha
permitido un fuerte crecimiento para la filial, que hoy cuenta con
mas de 81 mil clientes.

El nuevo proceso de evaluacion de riesgo (PER)
acortd el trabajo manual, permiti6 la incorporacién de
supervision y aprobaciéon en linea por las instancias
competentes y la creacion automatica de una base de datos de
clientes atendidos. Los ejecutivos tanto del area comercial como
de normalizacion y cobranza fueron capacitados sobre la base
de una plataforma de capacitacion virtual personalizada que
permite llevar a cabo parte importante del ciclo formativo a
través de e-learning. La inversién en todo este programa fue de
unos US$700 mil, de los cuales el BID aport6 270 mil.
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