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FINANCIAMIENTO

BCIE ADMINISTRA FONDO DE EFICIENCIAENERGETICA
Con el proposito de apoyar a los sectores industriales
y comerciales de Honduras en el mejor aprovechamiento del
consumo energético con el menor impacto en el ambiente, el
Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) y el
Centro Empresarial Hondurefio para el Desarrollo Sostenible,
(CEHDES), suscribieron un Contrato de Fideicomiso de
Administracion del Programa de Eficiencia Energética dirigido

a estos sectores y conocido por las siglas “PESIC”.
El PESIC tiene varios componentes y uno de ellos

esta orientado a la eliminacion de las barreras que actualmente
enfrentan las empresas hondurefias para invertir en equipos y
mejorar sus practicas de eficiencia energética, permitiéndoles
reducir el consumo de electricidad y combustibles,
beneficiando de esta manera el ambiente. Es asi que se cred
un mecanismo financiero que apoye, con la participacion de la
banca hondurefia, el financiamiento de proyectos de eficiencia
energética en los sectores comercial e industrial de Honduras.
Con la participacion de las instituciones financieras locales,
dicho mecanismo sera implementado a través de un
fideicomiso en el cual el BCIE es el Fiduciario a fin de facilitar

las gestiones respectivas para su puesta en marcha.

El mecanismo financiero dispone de US$700 mil para
apoyar proyectos de eficiencia energética, aportados por el
GEF a través del PNUD, que luego seran transferidos como
una donacion al CEHDES, el cual los invertira en el
Fideicomiso. Por la naturaleza de desarrollo del PESIC, se
crearon dos lineas de inversion: el Fondo para Preinversion y
Asistencia Técnica (FOPAT) y el Fondo de Avales para
Ejecucion de Proyectos (FAEP), los cuales constituyen el
“Fideicomiso FOPESIC”, o mecanismo financiero del PESIC.

Con su participacion, el BCIE espera continuar su
apoyo en la tematica ambiental, misma que se espera se
extienda a los paises miembros, en trabajo conjunto con el
PNUD-GEF.

ELICO LANZA SUMAYOR EMISION DE BONOS EN EUROS
PORELIMPORTE DE 1,500 MILLONES

El Instituto de Crédito Oficial ha realizado una emision
de bonos bajo el Programa EMTN por importe de 1.500
millones de euros. Este importe la convierte en la emision en
euros de mayor volumen realizada por el Instituto hasta la
fecha. La emisién, con un cupén del 4% y vencimiento el 1 de
febrero de 2010, ha sido dirigida por Deutsche Bank, HSBC y
Merrill Lynch. El precio del bono ha sido fijado en 10.7 puntos
basicos sobre el Bono Aleman de Referencia a 3 afios, lo que
supone un nivel de venta a los inversores de Euribor-12 puntos
basicos.

La emisién, que inicialmente se fijé en mil millones de
euros, genero una importante demanda en el mercado, lo que
permitié elevar su importe final hasta los 1,500 millones de
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euros. Hay que destacar la buena calidad del libro de 6rdenes
con un total de 54 solicitudes que generaron una
sobresuscripcion de hasta los 1,700 millones de euros. Esta
operacion ha estado muy repartida geograficamente. La mayor
parte de la emision ha sido colocada en Europa Occidental con
un 38%. El resto ha sido distribuido entre Europa del Este con
el 18%, Asia con el 15%, Espana con el 11%, América con el
10% y Escandinavia con el 8%.

Es la primera emisién que el ICO realiza en euros
durante este ejercicio. En lo que va de afo, el Instituto ha
emitido ya en cuatro divisas diferentes: coronas noruegas
(NOK), libras esterlinas (GBP), dolares australianos (AUD) y
euros (EUR). Con la emision realizada hoy el Instituto
mantiene el objetivo de diversificar su base inversora, tanto por
zonas geograficas como por tipo de inversores.

OPIC OFERTA US$250 MILLONES PARA CONSTRUIR
VIVIENDAS

La Corporacion de Inversiones Privadas en el
Exterior (OPIC), de capital estadounidense, puso a disposicion
de la banca dominicana una cartera de hasta US$250 millones
paraimpulsar la construccion de 10 mil viviendas en el territorio
nacional, en un periodo comprendido entre 12 y 24 meses. El
Acuerdo para el incentivo y ejecucion del proyecto fue firmado
por la OPIC y el Centro de Exportacién e Inversion (CEI-RD).
Las viviendas, las que podran acceder todos los dominicanos,
tendran un costo que oscilara entre US$10 mil y US$25 mil, sin
gue se descarte que se facilite la financiacion de residenciales
para personas de niveles altos de ingresos.

CAF FINANCIA PROYECTO URBANO EN ARGENTINA Y
PARAGUAY

La CAF aprobd una operacion de préstamo para
Argentina, destinada a financiar un programa de obras viales y
de mejoramiento urbano en zonas aledafas a las ciudades
fronterizas de Posadas (Argentina) y Encarnacion (Paraguay)
y vias de acceso al Puente Internacional Encarnacion-
Posadas. El costo total del Programa de Obras Viales de
Integracion entre Argentina y Paraguay es de US$182
millones, significando el préstamo de la CAF el 60% del total,
mientras que el 40% restante sera aporte local argentino. Los
siete proyectos que lo componen incluyen, ademas de las
respectivas obras de vialidad, la construccidon de espacios
destinados a actividades deportivas y recreativas, seis de los
cuales estan ubicados en las zonas aledafias a la ciudad de
Posadas y uno en la ciudad de Encarnacion, todos ellos
vinculados con el Puente Internacional Encarnacién-Posadas
que une alas dos ciudades.

BANCO PERUANO PRIMER EMISOR BAJO PROGRAMA
TFFP DELBID

El Banco Internacional del Perd (INTERBANK) se
convirtié en el primer banco peruano emisor y confirmante que
participa en el Programa de Facilitacién de Financiamiento al
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Comercio Exterior (TFFP) del Departamento del Sector
Privado del Banco Interamericano de Desarrollo. El Interbank
es el cuarto banco comercial mas grande del Peru. En
diciembre de 2006, Interbank tenia un total de activos de
US$2,300 millones, 2,824 empleados y una red compuesta por
111 sucursales y 701 cajeros automéaticos a nivel nacional. El
Banco realiza actividades de banca minorista y comercial, con
importante presencia en el mercado de créditos personales y
un enfoque en el financiamiento hipotecario. La adhesién al
programa TFFP permitira a Interbank fortalecer aun mas su
presencia en el mercado entre los exportadores peruanos
mediante el acceso a la red de bancos Confirmantes de TFFP,
y contribuird a aumentar la oferta de financiamiento de

importacion a mediano plazo para los importadores peruanos.
Lanzado en 2005, el TFFP es una herramienta eficaz

para que el BID apoye el crecimiento econémico mediante la
ampliacion de financiamiento disponible a actividades de
comercio exterior en paises de América Latina y el Caribe.
Actualmente el TFFP comprende una red de mas de 83 bancos
confirmantes vinculados a 43 diferentes grupos bancarios
internacionales en mas de 28 paises, y 24 bancos emisores en
13 paises latinoamericanos con lineas de crédito aprobadas
que superan los US$460 millones. Ala fecha, el BID ha emitido
garantias por casi US$100 millones para apoyar 126
transacciones individuales de comercio exterior por mas de
US$137 millones.

BANCO MUNDIAL OTORGA US$439 MILLONES A
LATINOAMERICAY EL CARIBE

Las dos principales aprobaciones se dieron en
Colombia y Argentina. En el primer caso otorgé US$195
millones a ser reembolsados en 13 afios, y con 9 afios de
gracia, para apoyar el Programa de Red de Seguridad y
Servicios Basicos de Infraestructura. En Argentina realiz6 dos
operaciones por un total de US$164 millones destinadas a un
proyecto de desarrollo agricola provincial (US$37 milones)y al
mejoramiento de la red vial en la Provincia de Santa Fe
(US$127 millones), en esta ultima operacion el plazo se
establecié en 15 afos, con 5 de gracia.

En Guatemala la aprobacion fue del orden de los
US$80 millones para mejorar la calidad de la educacion y
aumentar el acceso a la educacion secundaria para los
estudiantes de ingreso bajos. El proyecto cuenta con tres
componentes relacionados: (i) calidad y terminacién en
educacion primaria; (ii) calidad y expansién del primer ciclo de
la educacidén secundaria; y (iii) gestion centrada en la escuela y
orientada hacia la calidad de la educacién. El préstamo se
otorgd a un plazo de 16 afios con 6 de afios de gracia.

CREAN FONDO PARA EL DESARROLLO DE LAS
MICROFINANZAS

Con el objetivo de apoyar el desarrollo econémico y
social de la regién latinoamericana y del Caribe, se ha creado
el Local Currency Fund for Microfinance Institution (Locfund),
iniciativa en la que participan la Corporacién Andina de
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Fomento (CAF), el Netherlands Development Finance
Company (FMO de Holanda), el Gray Ghost de EE.UU.,
Norfund de Noruega, y el FOMIN del Banco Interamericano de
Desarrollo. Dicho fondo es el primero de financiamiento en
moneda local para el sector microfinanciero en Américallatinay
el Caribe. La creacién del Locfund presenta un componente
de integracion regional, ya que éste operara en mas de nueve
paises de América Latina y el Caribe, implementando
programas de asistencia que buscan mejorar el manejo de
activos y pasivos de las instituciones.

Locfund busca proveer productos financieros a
mediano y largo plazo en moneda local a pequefias
instituciones microfinancieras en América Latina y el Caribe,
aquellas instituciones rentables y autosostenibles que, sin
embargo, se encuentran en un estado de menor desarrollo
relativo y que todavia no son del todo capaces de atraer
inversiones en moneda local. El objetivo especifico es
financiar al menos a 44 microfinancieras de la region, iniciando
con productos tales como: garantias, préstamos directos,
préstamos sindicados, compra de bonos y otros servicios de
mejora de riesgo crediticio. El financiamiento en moneda local

estara en un rango entre los US$250 mil y US$1.5 millones.
Por ultimo, todas las instituciones microfinancieras

deberan participar en un curso de temas ambientales y
sociales para microfinanzas, el cual sera organizado por el
FMO. Ademas, los clientes de Locfund no deberan financiar
actividades dafinas para el medioambiente o para la
comunidad (segun listado de FMO, CAF y FOMIN).

COFIDES FINANCIA INVERSION EN MEXICO

La Compafia Espafiola de Financiacién del
Desarrollo (COFIDES) ha concedido un préstamo de
coinversion por el valor de 600 mil euros a la empresa
GASHOR Equipos de Panificacion S.A. de C.V. para el
establecimiento de una planta de produccién de hornos, silos y
tuneles de congelacion para panaderia y pasteleria industrial
en Huehuetoca, al norte de México D.F. Este apoyo ha sido
cofinanciado a partes iguales por COFIDES, FONPYME y
FOMIN.

De este modo, la empresa espafola Equipos de
Panificacion, S.C. LTDA., comenzara a realizar en México el
ensamblaje y soldadura de hornos y, mas adelante, de
camaras y silos, que hasta ahora ha estado comercializando
en ese pais a través de la sociedad mexicana Servicios de
Calidad Integral. El proyecto surge con el fin de rebajar los
costes de transporte, consolidar el servicio de asistencia
técnica en México e implantar una red comercial y de control en

la gestion de los productos.

Equipos de Panificacion, S.C. LTDA., es una
cooperativa con 20 afnos de experiencia dedicada a la
fabricaciéon de maquinaria para panaderia y pasteleria, tanto
artesanal como industrial. Su sede central se encuentra en
Guipuzcoa, tiene 4 delegaciones en Espana y distribuidores
repartidos en la mayoria de los paises a los que exporta, como
México, Portugal, Italia, Inglaterra o Japoén.
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BID OTORGO MAS DE US$530 MILLONES ALAREGION

Dentro de los créditos otorgados destacan aquellos
orientados al sector infraestructura por aproximadamente
US$250 millones, particularmente de infraestructura de
transporte y energia en Argentina y Guatemala
respectivamente. En la promocion de la competitividad y
eficiencia del sector publico se canalizaron en torno a los
US$147 millones a proyectos en Uruguay y Argentina. Cabe
destacar asimismo la aprobacion de un mecanismo de
garantia de crédito de US$100 millones al Banco BBVA
Continental de Peru. De otro lado, se realizaron diferentes
operaciones de recursos no reembolsables en Bolivia,
Paraguay y Peru orientados a promover la consolidacion de
instituciones microfinancieras privadas y fortalecimiento del
sector cooperativo.

Igualmente, cabe mencionar el otorgamiento de una
linea condicional de crédito para proyectos de inversion a
Argentina por US$1.500 millones para mejora de barrios mas
pobres del pais. La linea de crédito se ejecutara en un periodo
de 25 anos. El primer préstamo se ejecutara en 5 afios, con un
periodo de gracia de 5 afnos y una tasa de interés variable. Los
fondos de contrapartida locales para este préstamo ascienden
aUS$40 millones.

COOPERACION

PETROPERU Y CAF FIRMAN ACUERDO DE ASESORIA
FINANCIERA

Petroperu y la Corporacion Andina de Fomento (CAF)
suscribieron un acuerdo de asesoria financiera para el
Proyecto de Modernizacion y Adecuacion de la Refineria
Talara, cuyo costo de inversion se estima en US$1,000
millones. Mediante este acuerdo la CAF asumira el encargo de
asistir a la petrolera estatal peruana en la evaluacion financiera
y la asistencia en la definicion de la estructura e implementacion
del financiamiento para el desarrollo de este importante
proyecto. El trabajo sera dividido en dos fases, la primera que
consiste en la evaluacion financiera y asistencia en la definicion
de la estructura de la transaccion, mientras que segunda es de
asistencia en laimplementacion de la estructura seleccionada.

El Proyecto de Modernizacién de la Refineria Talara
persigue modificar su patron de produccion hacia combustibles
mas limpios, disminuyendo el contenido de azufre en el diésel y
gasolinas, y mejorando otras caracteristicas de sus
combustibles. Asimismo busca incrementar su capacidad de
refinacion, adecuandose a procesar crudos pesados de menor
costo e incrementando la capacidad de conversién de fondos
de la refineria para convertir residuales en destilados medios
(diésel, turbo y kerosene). Ademas busca homologar la
produccion hacia las especificaciones técnicas comunes para
América Latina y el Caribe dentro de un marco de eficiencias
econémicas que redunden en precios competitivos, con el fin
de garantizar el mayor volumen posible de productos
nacionales al mercado peruano, con especificaciones de
calidad que respondan alos estandares de América Latina y del
Caribe.
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Se destacod que se trata de un proyecto de gran
importancia para el Peru en tanto mejorara la balanza comercial
peruana mediante la sustitucion de importaciones, permitira la
produccion de combustibles a precios competitivos, generara
empleo en las etapas de construccion y operacion de la nueva
refineria, ademas de disminuir la contaminacién y cumplir con
las nuevas especificaciones ambientales.

TRES NUEVOS SOCIOS ESTRATEGICOS SE
INCORPORAN AL BCIE

Belice, Panama y Republica Dominicana se
incorporaron al BCIE, como aliados estratégicos para el
desarrollo de toda una region, en procura de optimizar su
competitividad, atraer mayor inversion extranjera directa,
fortalecer el acelerado proceso de mejora de infraestructura
vial, comercio y la vida de sus habitantes. Con esta anexion,
todos los paises del Sistema de Integracion Centroamericana
(SICA) ya son miembros del banco, fortaleciendo asi a la
institucion y permitiéndole reforzar la integracion regional, los
flujos de comercio e inversiéon entre las ocho naciones

hermanas.
La adhesion de estos tres paises al BCIE, es un hecho

sin precedentes en la historia del Banco, constituye un avance
mas para convertir a Centroamérica en un bloque fuerte de 8
paises, preparado para competir exitosamente en la economia

global.
La afiliacion de estos tres nuevos aliados permitira

como Banco, proporcionarles el establecimiento de programas
de cooperacion, capacitacion y asistencia técnica en diversos
campos; fondos de pre-inversion, la diversificacion de capital
exigible; la mejora en el rating del Banco; la transferencia de
tecnologia y la atraccion de capital. Todo esto se traduce en

desarrollo paralos paises centroamericanos
Esta incorporacion se produce en el contexto de un

incremento considerable de aprobaciones y desembolsos de
préstamos del BCIE a sus paises miembros fundadores en los
ultimos 3 afios (2004 2006), y a la adaptacién de sus productos
y servicios a las necesidades de sus clientes en el sector
publico, privado y financiero. En estos tres afos, las
aprobaciones de préstamos alcanzaron un aproximado de
US$4,736 millones y los desembolsos de US$4,058 millones,
que representan mas del 30% de lo aprobado y desembolsado
en toda la historia del Banco.

BCIE PRIMER EMISOR LATINOAMERICANO EN MEXICO
Después de que en el ultimo trimestre de 2006 el
Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)
colocara el equivalente a US$289 millones en los mercados
asiaticos de Taiwan (Octubre), Hong Kong (Noviembre) y Japén
(Diciembre); el 17 de enero anunci6 que habia colocado US$75
millones en notas a través de la Bolsa Mexicana de Valores,
siendo este su debut en dicho mercado, ademas de convertirse
en el primer emisor latinoamericano en colocar titulos en
México.
Las notas tienen un vencimiento en 5 afios y el cupén es TIIE
(aprox.7.74%). La emision tuvo una fuerte demanda
sobresubscribiéndose en 3.4 veces, y se coloco en 15 cuentas
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locales, lo que aseguré diversificacion y potencial mercado
secundario. Las notas obtuvieron una calificacion de “AAA” por
Moody's Investor Service, Inc., y Standard & Poor's, y fueron
emitidas bajo el paraguas del Programa de Notas de Mediano
Plazo (MTN programme). La colocacion estuvo a cargo de
Accival, casa corredora de bolsa subsidiaria de Banamex.

El hecho de que los Estados Unidos Mexicanos sea
uno de sus accionistas hace del mercado de valores azteca un
destino natural para las emisiones del BCIE. De este modo,
el Banco se encuentra comprometido con el Mercado de
Valores de este pais, hacia la realizacion de emisiones
recurrentes.

CHINA DEVELOPMENT BANK Y CAF FIRMARON
ACUERDO DE COOPERACION

La Corporacion Andina de Fomento (CAF) y el China
Development Bank (CDB) firmaron un Acuerdo de Cooperacion
para el avance en conjunto de actividades a favor del desarrollo
economico, financiero y social en los paises socios de la CAF.
Este Acuerdo ratifica el interés de ambas partes en
instrumentar alianzas estratégicas, las cuales son de particular
interés para América Latina en orden a permitir fortalecer
capacidades y oportunidades. Al mismo tiempo dicha alianza
juega un importante rol catalitico a las actividades de

financiamiento y asistencia que viene realizando la CAF.

Asi, en el marco de accion establecido, el Acuerdo
estara enfocado a detectar oportunidades conjuntas de co-
financiamiento en los sectores de infraestructura --
particularmente en lo referente a proyectos de ferrocarriles--,
energia y desarrollo sostenible, incluyendo lo referente a
educacion, medio ambiente e impulso a las MiPYMEs. Otro
sector de exploracion conjunta sera el desarrollo de productos
dirigidos a los mercados de capitales de la regién
latinoamericana.

El CDB, es una entidad financiera del estado chino,
fundada en 1994. Su funcién es apoyar el desarrollo de la
economia nacional, participando activamente del
financiamiento a largo plazo de proyectos claves de
infraestructura en la industria china, pilares del crecimiento
econdmico de dicho pais

BID APRUEBAALIVIO DE DEUDA

El Banco Interamericano de Desarrollo aprobd un
alivio de deuda para Bolivia, Guyana, Haiti, Honduras y
Nicaragua por los saldos de préstamos pendientes al 31 de
diciembre del 2004, de su Fondo de Operaciones Especiales
(FOE). EI monto asciende a US$3,370 millones en pagos de
capital y unos US$1,017 millones en futuros cobros por
intereses. Se destacd que el acuerdo ayudara a estos cinco
paises a liberar recursos para invertir en educacion, salud y
otros servicios de calidad que sus pueblos necesitan para

vencer la pobreza.
El BID es el principal acreedor de los paises

beneficiarios de la cancelacion. Al perdonar estas deudas el
BID subraya su compromiso con ayudar a los paises mas
pobres de América Latina y el Caribe a alcanzar los Objetivos
de Desarrollo del Milenio de Naciones Unidas, que buscan
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reducir los niveles de pobreza a la mitad para el 2015. Asimismo
complementa la Iniciativa de Reduccién de Deuda Multilateral
lanzada en el 2006 por el G-8.

Honduras recibira alivio de deuda por valor de 1,367
millones de ddlares (entre capital y futuros intereses); Bolivia
US$1,044 millones; Nicaragua US$984 millones y Guyana
US$467 millones. Los beneficios para estos cuatro paises
seran retroactivos al 1 de enero del 2007 porque ya alcanzaron
el “punto de culminacién” de la Iniciativa para Paises Pobres
muy Endeudados Reforzada (HIPC), un programa de alivio de
deuda previo.

Haiti, que esta avanzando en proceso HIPC, recibira
alivio de deuda interino por valor de US$20 millones durante los
préximos dos afios. Para el 2009 podria obtener alivio de deuda
pleno, que en el caso del BID ascendera a US$525 millones.
Ademas, bajo el acuerdo aprobado por la Asamblea de
Gobernadores, Haiti podra recibir hasta US$50 millones en
donaciones del BID por afio hasta el 2010, y de alli en adelante
una combinacién de préstamos concesionales y donaciones.

El acuerdo también asegura la viabilidad financiera
del FOE hasta el 2015. Los paises miembros confirmaron su
compromiso con la sostenibilidad del Fondo al acordar que
evaluaran, a no mas tardar que el 2013, la necesidad de una
eventual reposicion de recursos. Asimismo el acuerdo
garantiza a Ecuador, El Salvador, Guatemala, Paraguay y
Surinam el acceso a un programa de préstamos concesionales
de US$250 millones al afio.

SEBRAE DE BRASIL Y CAF FIRMAN ACUERDO DE
COOPERACION

En el marco de la Cumbre del MERCOSUR se firmo
un convenio de cooperacion conjunto entre el Servicio Brasilero
de Apoyo a las Micro y Pequefias Empresas (SEBRAE) y la
Corporacion Andina de Fomento (CAF) con el objetivo de
impulsar la planificacién de proyectos y acciones conjuntas que
apoyen iniciativas de micro y pequefias empresas, en el Brasil o
en otros paises miembros de la CAF.

El Convenio permitira la cooperacion entre ambas
instituciones en la planificacion de proyectos y acciones
conjuntas que atiendan a intereses comunes. Dichas
actividades estaran basicamente orientadas a apoyar
iniciativas de desarrollo de las MiPYMEs, principalmente en
Brasil, y también en los demas paises miembros de la
Corporacioén, asi como apoyar la promociéon de sistemas
productivos y establecer el intercambio de informacién y

cooperacion entre la CAF y el SEBRAE.
SEBRAE es una entidad de derecho privado sin fines

de lucro, cuyo propietario es el Gobierno de la Republica
Federal de Brasil. Desde 1972 trabaja por el desarrollo
sostenible de las empresas de pequefio porte. Para esto, la
institucion -esta presente en todo Brasil (26 estados), a través
de 600 puntos de atencién- promueve ferias y ruedas de
negocios e incentiva el desarrollo facilitando el acceso a los
servicios financieros, estimula la cooperacion entre las
empresas, organiza cursos de capacitacion y en general
actividades que contribuyen a la generacion del empleo e
ingresos, a través del apoyo a proyectos especificos.
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