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NORFUND VENDE PARTICIPACIÓN EN FONDO 
LATINOAMERICANO

The Norwegian Investment Fund for Developing 
Countries (NORFUND) ha vendido su participación en el Latin 
American Challenge Fund (LA-CIF). Dicha participación 
ascendía al 23% de los recursos del fondo, siendo el principal 
accionista. NORFUND había ayudado a establecer el LA-CIF 
en 1998 a través de una inyección de US$800 mil. Según el 
propio NORFUND el Fondo le habría provisto un satisfactorio 
retorno sobre su inversión. El comprador de la participación fue 
el Gray Ghost Fund, un fondo estadounidense privado de 
microfinanzas. Cabe destacar no obstante que LA-CIF todavía 
mantiene un préstamo excepcional por US$1 millón con la 
entidad noruega.

LA-CIF es un fondo orientado a otorgar 
financiamiento a las instituciones de microfinanzas de Latino 
América. Su portafolio de créditos actualmente alcanza los 
US$21 millones con 15 bancos de América del Sur y 
Centroamérica.

El segundo accionista más grande del LA-CIF es el 
Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Gray Ghost Fund 
ha colocado alrededor de US$75 millones en el sector de 
microfinanzas. Actualmente este Fondo posee el 41% de la 
participación, convirtiendo a LA-CIF en uno de los primeros 
fondos de microfinanzas establecidos por inversores de 
desarrollo y luego vendido a inversores privados. Como ha 
señalado el Director Regional del NORFUND “Hemos 
ayudado al desarrollo de este Fondo en una empresa atractiva 
y rentable”. Bajo este mismo esquema un nuevo LA-CIF II 
Fund dirigido a instituciones de microfinanzas más grandes se 
encuentra actualmente en preparación.

PRIMERA EMISIÓN BENCHMARK DE ICO EN EL 
MERCADO DEL EURO YEN

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) ha emitido en el 
mercado Euro Yen un bono al plazo de tres años, a tipo de 
interés fijo, por un importe de 50.000 millones de yenes (336 
millones de euros). La emisión, con un cupón fijo de 0,8% 
anual ha sido dirigida por Daiwa Securities SMBC Europe Ltd, 
y en la misma han participado como co-directores otras cinco 
instituciones financieras (Mizuho, Citigroup, Mitsubishi, 
Nomura y UBS). El precio del bono se situó en 2 puntos 
básicos sobre el benchmark nipón JGB 1,8%, con vencimiento 
a tres años.

Hay que destacar que es la primera emisión 
benchmark que el ICO realiza en el mercado del Yen, 
siguiendo de esta forma con su política de ampliar su base 
inversora. El ICO prevé realizar emisiones a lo largo del 2006 
por un importe de 10.000 millones de euros, de los que se han 
emitido aproximadamente un total de 7.900 millones de euros.

BID CREA NUEVO FONDO PARA PROYECTOS 
CRÍTICOS DE AMÉRICA LATINA

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) anunció 
ayer la creación de un nuevo fondo de US$20 millones para 
apoyar proyectos de infraestructura de “importancia crítica” en 
Latinoamérica y el Caribe. La institución crediticia señaló en un 
comunicado que el  fondo, denominado InfraFund, responde a 
las urgentes necesidades de infraestructura de esta región 
financiando el diseño de proyectos viables. América Latina y el 
Caribe sufren una falta de inversiones en infraestructura que 
pone en entredicho el progreso económico y social de la región 
y sus posibilidades de competir en un mundo globalizado. Esta 
situación ocurre mientras países como China invierten en 
infraestructura anualmente una cifra del orden del 9% de su 
Producto Interior Bruto.

SIMEST Y CII OTORGAN FINANCIAMIENTO 
REGIONAL POR US$30 MILLONES

La Società Italiana per le Imprese all'Estero (SIMEST) 
y la Corporación Interamericana de Inversiones (CII) 
aprobaron un programa regional por un máximo de US$30 
millones con el fin de brindar financiamiento directo y de largo 
plazo a las PYMEs de América Latina y el Caribe para la 
adquisición de activos fijos y capital de trabajo.

Las PYMEs deben estár constituidas con inversiones 
conjuntas entre patrocinadores locales e inversionistas 
italianos en la región. La Corporación participará con un monto 
de hasta US$15 millones y SIMEST participará con los 
restantes US$15 millones. La CII y SIMEST participarán en el 
programa complementándose mutuamente. Por un lado la CII 
otorgará préstamos principales o parcialmente subordinados 
y, por el otro lado, SIMEST ayudará directamente a las 
compañías elegibles mediante la adquisición de hasta un 25% 
de sus acciones. En un principio el Programa otorgará 
financiamiento para expansión de compañías localizadas en 
aquellos países en donde SIMEST ya tiene inversiones, como 
Argentina, Bolivia, Brasil, Chile y México, y en una etapa 
posterior el programa se ampliará a los demás países de la 
región.

TRANSMILENIO: PRIMER PROYECTO DE 
TRANSPORTE MASIVO AJUSTADO AL 
PROTOCOLO DE KYOTO

Naciones Unidas aprobó a la Corporación Andina de 
Fomento (CAF) la primera y única metodología en el mundo 
para implementar el Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL), 
del Protocolo de Kyoto, en proyectos de transporte masivo. Se 
trata del Sistema de Transporte Masivo Integral de Bogotá, 
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cuyo proyecto estuvo liderado por la CAF y el Sistema 
bogotano. La operación del sistema TransMilenio reduce su 
emisión de gases de efecto invernadero (GEI) a la atmósfera, 
gracias una mayor eficiencia en el transporte de pasajeros y a 
la sustitución parcial del transporte privado por transporte 
público de alta calidad, lo que implica el desplazamiento de un 
porcentaje de usuarios de vehículos privados hacia el nuevo 
sistema de transporte masivo, cualidad que le permitió al 
mismo acceder al MDL.

La metodología es aplicable a todos los sistemas de 
transporte masivo basados en buses rápidos, que para el caso 
de Colombia aplicaría en el MIO de Cali, Transcaribe de 
Cartagena, Transmetro de Barranquilla y Megabus de Pereira. 
Igualmente, aplica para otros países que desarrollan proyectos 
similares como Transantiago en Chile, TMU Guayaquil en 
Ecuador, Protransporte en Lima, Perú, Ciudad de Panamá, 
Shangai, Laos y diferentes ciudades en Brasil.

Esta metodología da pie a una nueva concepción en 
lo que a movilidad y protección del medio ambiente se refiere, 
aspectos en los cuales la CAF trabaja de manera permanente.

Cabe destacar que actualmente el transporte origina 
25% de las emisiones de gases efecto invernadero (GEI) que 
generan el calentamiento global en el planeta. De las 43 
metodologías existentes en la materia, aprobadas 
internacionalmente para diferentes tipos de proyectos, una es 
aplicable al tema de transporte de pequeña escala, siendo la 
construida por la CAF.

FINANCIAMIENTOS DE LA CAF POR US$681 
MILLONES EN LA REGIÓN

La Corporación Andina de Fomento (CAF) suscribió 
un Convenio de Línea de Crédito por US$ 35 millones con el 
Banco de Inversión y Comercio Exterior (BICE), de Argentina, 
a través de la cual busca apoyar actividades de comercio 
exterior y capital de trabajo; financiamiento de inversión en 
bienes de capital y de proyectos. La relación entre la CAF y el 
BICE comenzó en año 2003 como un primer paso de apoyo al 
comercio exterior de la Argentina con los países de la 
Comunidad Andina. Por otro lado, se realizó la primera 
operación a favor del sector microfinanciero argentino, con 
US$250 mil en línea de crédito a la entidad financiera “FIE 
Gran Poder”.

En Bolivia, aprobó un crédito para la construcción de 
los Puentes Trillizos por un monto de US$13.7 millones, 
mejorando así el desarrollo urbano y la calidad de vida de la 
población.

Para fortalecimiento institucional aprobó US$250 
millones para Colombia. Los recursos serán canalizados al 
Programa de Reformas para la Inserción Competitiva 
Internacional, por un monto de US$150 millones; y, al 
Programa de Consolidación de la Reforma Constitucional en 
Pensiones por US$100.

En el Ecuador, financiaron obras de infraestructura 
vial y sanitaria por un total de US$67 millones. US$25 millones 
fueron canalizados para agua potable y saneamiento de la 
ciudad de Quito, mientras que US$42 millones financiaron la 

carretera Riberalta-Guayaramerín. También aprobó US$300 
millones en una Línea de Crédito Revolvente Comprometida a 
favor del Banco Central de Ecuador (BCE).

En el Perú, otorgó una línea de crédito en nuevos 
soles, por un monto no determinado, a Mibanco, la cual 
permitirá atender solicitudes de préstamo en soles y dólares. 
Tradicionalmente la CAF sólo otorgaba créditos en dólares 
Otras instituciones de financiamiento para microempresas 
también obtendrían líneas de crédito similares. En el área de 
infraestructura otorgó US$15 millones para la rehabilitación del 
Ferrocarril Huancayo-Huancavelica al interior del país.

BCIE FINANCIA EN HONDURAS Y PANAMÁ
En Honduras otorgó un préstamo por US$5 millones 

bajo la modalidad de deuda subordinada para el incremento 
patrimonial del Banco Financiera Centroamericana, S.A. 
(FICENSA). El préstamo se concedió en razón de sus 
favorables niveles de rentabilidad y liquidez. Con el préstamo, 
el  BANCO FICENSA continuará con su estrategia de diver-
sificación de cartera de préstamos en sectores en crecimiento 
tales como: la vivienda, maquila, industria textil, energía, 
pequeña empresa y banca de personas, a fin de lograr un 
incremento de cartera y mejora de su rentabilidad.

En Panamá, Taca International Airlines S.A., 
Banistmo Securities Inc, Banco Centroamericano de 
Integración Económica (BCIE), Banco de América Central 
(BAC) y Banco Cuscatlán firmaron un contrato que permitirá a 
TACA acceder a US$40 millones para el mejoramiento de sus 
operaciones. La estructuración del crédito sindicado estuvo a 
cargo de Banistmo Securities Inc (subsidiaria de Grupo 
Banistmo S.A) con el apoyo del BCIE como co-estructurador y 
un grupo de entidades bancarias como participantes en la 
operación. Banistmo actuó como agente de pago de la 
facilidad, pero además tomó una participación por US$17.9 
millones en el crédito a través de su subsidiaria.

EXITOSA EMISIÓN DE LA CAF POR US$ 250 
MILLONES

La Corporación Andina de Fomento (CAF) colocó una 
emisión en el mercado estadounidense, la cual inicialmente 
estaba prevista por US$200 millones pero, debido a la gran 
demanda que duplicó el monto ofertado, la elevó a US$250 
millones. La colocación, con vencimiento en el año 2017, contó 
con una tasa muy competitiva, ubicándose en un nivel similar a 
la de los bonos de la CAF cotizados en la actualidad en el 
mercado secundario con vencimiento en 2015. La emisión 
tuvo una distribución geográfica diversa, participando 
inversionistas de los Estados Unidos, Europa, Asia y 
Latinoamérica. El banco líder fue el Credit Suisse y los co-
managers fueron Citigroup, HSBC, Merril Lynch y Morgan 
Stanley.

Estos resultados refuerzan la posición de la CAF en 
los mercados de capitales, la misma que previamente se había 
visto favorecida por la mejora que otorgara Fitch en su 
calificación de riesgo (“A+” desde “A”).  La agencia calificadora 
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tomó la decisión debido a la mejora sostenida de la calidad del 
crédito de sus países miembros, a su alta capitalización, así 
como a una estrategia financiera prudencial.

BID APRUEBA FINANCIAMIENTOS POR MÁS 
DE US$1,610 MILLONES PARA LA REGIÓN

A través del El Fondo Multilateral de Inversiones 
(FOMIN), el BID aprobó financiamientos por más de US$36 
millones distribuidos entre Argentina, Brasil, Ecuador, Haití y 
Colombia. Los aportes no reembolsables se canalizaron a 
distintas áreas desde apoyar producción ambientalmente 
integrada en el sur de Bahía, Brasil, hasta financiamiento de 
infraestructura básica para agua potable y saneamiento en 
zonas rurales de Haití. Destacan también el apoyo a proyectos 
para mejorar competitividad de empresas en municipio de 
Otavalo en Ecuador y el soporte a fondos de inversión de 
capital en Brasil.

Por otro lado, el BID otorgó financiamientos a tasas 
de interés favorables por más de US$1,578 millones 
distribuidos en Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, Panamá 
y Uruguay. Aproximadamente la mitad de ese monto se 
canalizó al financiamiento de infraestructura física y social, 
destacándose un préstamo por US$580 millones a Argentina 
para un proyecto de transmisión eléctrica del noreste-noroeste 
y una aprobación por US$60 millones para Fondo Mezzanine 
de Infraestructura para América Central. Otra área en que el 
Banco ha puesto especial atención es en la promoción de la 
competitividad, para lo cual canalizó un financiamiento por 
US$200 millones a Colombia a fin de contribuir a mejorar la 
competitividad del país reduciendo las barreras legales, 
reguladoras e institucionales al comercio internacional y al 
desarrollo de los negocios.

BANCO MUNDIAL FINANCIA POR US$577 
MILLONES A PAÍSES DE AMÉRICA LATINA

El Banco Mundial realizó financiamientos por 
US$577 millones en Guatemala, Nicaragua, Paraguay, 
Ecuador, Colombia y Argentina. En el caso de Guatemala, el 
préstamo por US$100 millones se orientó a apoyar medidas 
que propician el crecimiento de amplia base, gasto social y 
gestión mejorada de fondos públicos. US$17 millones 
canalizados a Nicaragua, se dirigieron a mejorar la 
competitividad a través del fortalecimiento de las instituciones 
relacionadas con el mejoramiento de la competitividad del 
sector privado. En Argentina y Paraguay se otorgaron US$75 
millones a cada país para el mejoramiento de la gestión y 
mantenimiento de la infraestructura vial. Para el Ecuador, 
aprobaron US$111 millones para financiar proyectos de 
abastecimiento de agua y saneamiento, educación y caminos 
rurales. Finalmente, US$200 millones fueron destinados a 
apoyar las reformas laborales y el desarrollo social en 
Colombia.

KfW APOYA ENERGÍA RENOVABLE Y 
EFICIENTE EN AMÉRICA LATINA

El Banco de Desarrollo Alemán KfW en colaboración 
con la Corporación Andina de Fomento (CAF) ha firmado dos 
acuerdos de financiamiento para el programa llamado 
“Energía Regenerativa y Energía Eficiente” I y II en Latino 
América. Otorgados a tasas de interés favorables, el monto de 
los préstamos alcanza los EUR70 millones, donde 
aproximadamente el 50% es proveído por el Banco Alemán. 
Los recursos otorgados por el KfW son dispuestos a través de 
una facilidad especial para Energía Renovables y Energía 
Eficiente, bajo la cual el Banco, en nombre del gobierno federal 
alemán, puede canalizar recursos a prestatarios en países en 
vías de desarrollo por un monto de hasta 500 millones de euros 
en préstamos de bajo interés durante el período comprendido 
entre 2005 y 2009.

Los países latinoamericanos son en su mayoría 
altamente dependientes de las importaciones del petróleo, por 
lo que han comenzado a reconsiderar su política energética. 
Los gobiernos están buscando alternativas para explotar el 
potencial de otras fuentes de energía como de origen eólico, 
geotérmico y de biomasa. En América Latina, el KfW también, 
desea apoyar la generación de la energía que protege el clima 
y conserva los recursos naturales. La ayuda alemana es 
proporcionada para co-financiar inversiones por las empresas 
privadas y públicas para los proyectos y los programas en el 
área de energías regenerativas y eficiencia energética en 
América Latina por una cantidad total de aproximadamente 
US$200 millones. Usando fuentes regeneradoras de la 
energía y apoyando tecnologías de mayor eficiencia 
energética, con las cuales se espera que las emisiones de 
CO2 sean reducidas en más de 120 mil toneladas por año.

BCIE, ALEMANIA Y EL BMI ABREN LÍNEAS DE 
CRÉDITO AMBIENTAL PARA PYMES EN EL 
SALVADOR 

El Banco Centroamericano de Integración 
Económica (BCIE), la República Federal de Alemania y el 
Banco Multisectorial de Inversiones (BMI), de El Salvador, 
firmaron el “Convenio Intergubernamental sobre Cooperación 
Financiera" y el “Convenio de Línea de Crédito Ambiental para 
Pequeñas y Medianas Empresas”, para destinar fondos al 
financiamiento de proyectos gestionados por Pymes, cuyo 
impacto en el ambiente sea positivo y contribuya a la 
conservación y el uso sostenible de la biodiversidad del país. 
La firma de estos Convenios surgió de una iniciativa formulada 
por el BCIE al KfW, de convertirse en un facilitador para la 
canalización de recursos al BMI, a fin de que éste promueva 
inversiones ambientales para pequeñas y medianas empresas 
en El Salvador.

Este crédito proveniente del Banco de Desarrollo 
Alemán (KfW) y compuesto por un monto de siete millones de 
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euros permitirá que el BMI conceda préstamos a PYMES que 
también trabajan en el sector de energía renovable y eficiencia 
energética.

El BMI es la única institución que ofrece recursos para 
financiar inversiones de protección ambiental a pequeñas y 
medianas empresas. Pocas PYMES tienen conocimiento 
acerca de la importancia de prácticas de uso sostenible y 
conservación para lograr éxitos de largo plazo, y las que están 
informadas tienen escasos incentivos o alternativas para 
conservar los recursos naturales y la biodiversidad. Esta 
situación realza la importancia de que el BMI les brinde una 
opción accesible de financiamiento.

BCIE FIRMA ACUERDO CON EXIMBANK DE 
ESTADOS UNIDOS

El Banco Centroamericano de Integración 
Económica (BCIE) firmó recientemente un Acuerdo de 
Respaldo con el Banco de Exportación e Importación de los 
Estados Unidos (Ex-Im Bank) con el propósito de ofrecer a los 
empresar ios  cen t roamer icanos  que  ca l i f i quen ,  
financiamientos para la compra de materia primas e insumos 
para la industria; maquinaria; equipo; y otros productos y 
servicios provenientes y manufacturados en los Estados 
Unidos. Este Acuerdo de Respaldo entre el BCIE y el Ex - Im 
Bank, permitirá que los empresarios de la región puedan 
importar de los Estados Unidos, productos y servicios de 
primera calidad y hacer de sus compañías, instituciones más 
competitivas de cara al DR-CAFTA.

Asimismo, el BCIE estará respaldando transacciones 
con términos de pago que típicamente no se ofrecían en la 
región, pues los importadores podrán acceder a préstamos 
con una duración de corto plazo (hasta 360 días), mediano 
plazo (de 1 a 5 años) y largo plazo (de 5 a 14 años), según sea 
el financiamiento aprobado por el Banco. De esta manera el 
BCIE aporta una nueva solución que posibilitara la 
incorporación de tecnología e insumos permitiendo 
incrementar la productividad y competitividad en conformidad 
con las exigencias de la demanda

Por otro lado, se debe mencionar que como resultado 
de un proceso de mejora continua en el desempeño 
institucional, el BCIE ha obtenido de parte de la agencia 
calificadora Standard & Poor´s, un incremento en su 
calificación de crédito, ascendiéndolo de la categoría BBB al 
nivel BBB+ para su deuda de largo plazo en divisas, con 
perspectiva positiva.

BANCO PINE ES NUEVO BANCO EMISOR DEL 
BID

El Banco Pine de Brasil es nuevo banco emisor bajo 
el Programa de Financiamiento al Comercio Exterior (TFFP, 
por sus siglas en inglés) del BID. Bajo el TFFP, el BID extiende 
garantías para cubrir cartas de crédito, notas promisorias y 
otros instrumentos usados en el financiamiento de 
transacciones de comercio internacional. Este acuerdo 
ayudará a apoyar la expansión de flujos comerciales entre  

Brasil y los países miembros del BID, al tener acceso a un 
mayor número de bancos confirmadores internacionales que 
participan en el programa. 

Actualmente, el TFFP comprende una red de más de 
70 bancos confirmantes vinculados a 30 diversos grupos 
bancarios internacionales, y 16 bancos emisores en siete 
países de la región con más  de US$375 millones en líneas de 
crédito aprobadas. Hasta el momento, el BID ha emitido 
garantías por más de US$38 millones para apoyar cerca de 60 
transacciones comerciales internacionales individuales, que 
totalizan más de US $55 millones.

Banco Pine es un banco brasileño mediano con 
aproximadamente US$853 millones en activos. Tiene su sede 
en Sao Paulo y cuenta con once sucursales ubicadas 
mayormente en las regiones sur y sudeste de Brasil. El banco 
proporciona servicios financieros principalmente a compañías 
y a individuos medios del mercado. Aquí, se espera que el 
TFFP desempeñe un papel significativo en asistir al Banco 
Pine a ampliar su base de financiamiento internacional entre 
los bancos corresponsales internacionales, nuevos y ya 
existentes.

LA CAF CAPTA SOLES DE LA BANCA 
PERUANA  

La Corporación Andina de Fomento (CAF) y BBVA 
Banco Continental de Perú firmaron un Contrato de Préstamo 
por S/50 millones (aproximadamente US$15 millones) con el 
fin de establecer una nueva fuente de financiamiento para la 
Corporación en nuevos soles. Este hecho inédito cobra 
significativa importancia toda vez que es la primera incursión 
de la Corporación en tomar préstamos en moneda local de la 
banca latinoamericana, y por ende, de la banca peruana. 
Tradicionalmente la Corporación ha obtenido sus fondos a 
través de emisiones de títulos valores o a través de préstamos 
de la banca internacional en dólares, euros o monedas 
asiáticas. Recientemente la institución ha efectuado 
emisiones en monedas locales en Colombia, Perú y 
Venezuela.

Esta operación marca un hito en las relaciones entre 
la banca nacional y la CAF entre otros organismos 
multilaterales y representa una clara señal de confianza en el 
Perú, que impulsará el desarrollo nacional.

Mediante la captación de nuevos soles la CAF, 
actuando como intermediador financiero, por primera vez en el 
Perú otorgará préstamos a diversos plazos, en moneda local, 
a instituciones microfinancieras peruanas. Si bien esta nueva 
modalidad de financiamiento se está iniciando en Perú la CAF 
ha considerado ofrecerla a sus clientes en las respectivas 
monedas de sus demás países miembros.

Entre los clientes de la CAF en el sector 
microfinanciero que se verán beneficiados por esta operación 
se encuentran principalmente bancos, EDPyMEs y cajas 
municipales, permitiéndole a un sector importante de la 
economía peruana contar con financiamiento en moneda 
local. De esta manera, la CAF amplía la ya extensa variedad 
de sus productos financieros ofrecidos en el Perú.
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