VA LIDE

FINANCIAMIENTO

JBIC GARANTIZA EMISION DE COLOMBIA

El JBIC firmé un acuerdo con el Gobierno de Colombia a fin
proveerle una garantia de colocacién privada de la emision, de
parte de Colombia, de Bonos denominados en yenes (Bonos
Samurai) por el equivalente a US$194 millones. La garantia
cubre tanto el principal como los intereses. Los recursos re-
caudados financiaran proyectos para incrementar la inversion
directa extranjera (IDE) en Colombia, lo cual incluye inversién
en infraestructura y en el apoyo a pequenas y medianas empre-
sas. Adicionalmente, se invertira en mejorar la seguridad local,
toda vez que ésta representa uno de los mayores obstaculos
a la IDE en el pais.

Esta es la tercera garantia que el JBIC provee, las dos
primeras la ha otorgado en paises asiaticos. Si bien Colombia
ya habia emitido este tipo de bonos hasta en cinco oportuni-
dades, desde 1986, la confianza en los paises sudamericanos
se habria visto afectada por la crisis Argentina. La garantia
del JBIC fortalece el ingreso y la confianza de la emisién en
el mercado de Tokio.

DEG FINANCIA LINEAS FERROVIARIAS EN
PERU

La Agencia de Cooperacién Alemana (DEG) de Alemania
financiara la construccién de un sistema ferroviario que sera
operado por la empresas Ferrocarril Central Andino S.A.
(FCCA). El sistema tendra una extension de 496 km, conec-
tando zonas industriales de los andes peruanos con el Puerto
del Callao en la Capital del Pais. El financiamiento alcanza
la suma de US$6.7 millones. De ese total US$1.8 millones
se canalizaran a Ferroviarias Central Andina S.A. (FVCA),
la concesionaria del sistema ferroviario. Adicionalmente, la
Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infra-
estructura S.A. (CIFI) ofreceria un financiamiento adicional por
hasta US$5 millones.

FVCA adquiri6 la concesién como resultado de oferta in-
ternacional en el afo 1999, para luego acordar administrar
la operacion con FCCA. Ambas empresas han invertido a la
fecha en torno a US$20 millones en la modernizacién de la
flota de vehiculos, rieles, sistemas de seguridad y mejoras
medioambientales.

OPIC RELIZARA LLAMADO PARA ADMINIS-
TRAR FONDOS EN AMERICA CENTRAL Y EL
CARIBE

Overseas Private Investment Corporation (OPIC) de Estados
Unidos de Norteamérica (USA) ha publicado un llamado de
ofertas para administrar fondos de inversion de private equity
orientados a estimular el crecimiento econémico de América
Central y el Caribe. Dicho llamado tendra lugar durante el
primer trimestre del 2006. OPIC proveera hasta US$45 mi-
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llones en financiamiento a estos fondos, cuya capitalizacién
podré alcanzar los US$135 millones. Los fondos invertirian en
companias en Barbados, Belice, Costa Rica, Dominica, Repu-
blica Dominicana, El Salvador, Granada, Guatemala, Guyana,
Haiti, Honduras, Jamaica, Nicaragua, Panama, St Lucia, San
Vicente, Trinidad y Tobago.

Por otro lado, OPIC ha otorgado un seguro de riesgo politico
a una pequena empresa norteamericana para desarrollar una
inversion en infraestructura turistica ecolégica en Nicaragua.
OPIC facilitara US$2.2 millones en seguro a The Corea Group,
Inc., de Rockville, para la construccion de dicha infraestructura
gue sera denominada Sacuanjache Adventure Lodge, ubicada
en la rivera del Rio en San Juan. Con este proyecto se ofrece
un modelo de desarrollo de la industria de ecoturismo en
Nicaragua, la cual presenta un gran potencial en el pais.

FMO OTORGA US$100 MILLONES PARA FI-
NANCIAR VIVIENDAS DE INTERES SOCIAL
EN MEXICO

Un consorcio de importantes instituciones financieras
internacionales firmé un convenio con Hipotecaria Su Casita
S.A. de C.V. (HSC) de México por una facilidad de préstamo a
largo plazo por US$100 millones. Dicho financiamiento permi-
tira la originacion, adquisicion y refinanciacion de préstamos
hipotecarios a familias de medianos y bajos ingresos. El Con-
sorcio incluye a Netherlands Development Finance Company
(FMO), DEG de Alemania y la Corporacion Interamericana de
Inversiones. En el caso del FMO, se trata de préstamo A/B
donde el suscriptor es la Caja Madrid de Espana.

HSC es una compandia financiera de propdésito especial
(SOFOL) que otorga préstamos hipotecarios a familias de
escasos recursos bajo el auspicio de Sociedad Hipotecaria
Federal (SHF). HSC es la segunda SOFOL en participacion del
mercado con 19% del total de la cartera hipotecaria.

ECGD FINANCIA POR US$52 MILLONES
EQUIPOS PARA PROYECTO PETROLERO EN
BRASIL

La agencia oficial de crédito a la exportacion de Inglaterra
Export Credit Guarantee Department (ECGD) suscribié un
préstamo por US$52 millones para financiar el equipamiento
de un nuevo proyecto petrolero de la empresa brasilena es-
tatal Petrobras. El proyecto se encuentra ubicado en la costa
sur oriental de Brasil. Los contratos tienen un valor total de
US$101 millones en equipos que seran vendidos por cuatro
companias inglesas a Petrobras. Los equipos incluyen una Pla-
taforma P52, generadores de energia, equipo de transferencia
de gas, telecomunicaciones, entre otros. La operacion facilitara
el financiamiento de los equipos a la empresa brasilena y

promovera las exportaciones inglesas a la region.
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NORFUND FINANCIA A BANCO CENTROAME-
RICANO

El Fondo de Inversién Noruego para Paises en Desarrollo
(NORFUND) firmé un acuerdo para proveer un préstamo su-
bordinado a largo plazo por US$5 millones a la Corporacién
Interfin S.A. El objetivo central de este financiamiento es
facilitar el acceso al crédito a las pequenas y medianas em-
presas centroamericanas. Interfin S.A. es una entidad bancaria
privada que opera en Costa Rica y que cuenta con una amplia
red de distribucion en la regién en los paises de Nicaragua, El
Salvador y Guatemala.

BCIE FINANCIA POR US$54 MILLONES A
PAISES CENTROAMERICANOS

En Nicaragua, suscribié dos créditos concesionales por
un total de US$16.6 millones para la ejecuciéon de proyectos
de abastecimiento de agua potable y el fortalecimiento de la
seguridad ciudadana entre la poblacién mas vulnerable del
pais.

En Honduras realizaron tres financiamientos. En el sec-
tor turismo se aprobd un préstamo por US$7 millones para
crear infraestructura basica en la costa Atlantica con miras
a convertirla en un polo turistico. Por otro lado, aprob6 una
linea global de crédito por US$25 millones al Banco del Pais
(BANPAIS) para impulsar el financiamiento al los gobiernos
locales, municipios, Pyme y sector vivienda. Finalmente, brindé
financiamiento para ejecutar el Programa denominado “Co-
rredor del Quetzal”, el cual comprende un conjunto proyectos
productivos por US$5 millones que seran ejecutados a lo largo
de 14 municipios con el fin de promover el desarrollo de la zona
fronteriza con Guatemala. También entregb una cooperacion
no reembolsable de US$250 mil para atender a la comunidad
hondurefa afectada por el huracan Beta.

ICO DE ESPANA REALIZA DOS NUEVAS EMI-
SIONES DE BONOS

El Instituto de Crédito Oficial ha realizado dos emisiones.
En el Euromercado emitié un bono al plazo de tres anos por
un importe de 1.000 millones de euros, con un cupo6n del
2,875% y vencimiento en marzo de 2009. Esta emisién ha
sido dirigida por ABN Amro, Citigroup y Dresdner, y en la misma
han participado como co-directores otras cinco instituciones
financieras (BNP Paribas, Credit Suisse First Boston, Goldman
Sachs, Hypovereinsbank y Morgan Stanley). El precio del bono
ha sido fijado a un nivel de swap de -8 p.b., lo que supone un
diferencial de 11,9 p.b. frente al bono aleman de referencia
a 3 anos. La segunda emisién del Instituto fue el lanzamiento
de su tercer bono de referencia “benchmark” por importe de
250 millones de libras esterlinas (aproximadamente US$439
millones). Esta operacion se realizd bajo el programa de emi-
sion EMTN (Euro Medium Term Notes), que pagara un cupén
del 4,50% y tendra vencimiento el 7 de diciembre de 2011.

Con estas operaciones, el ICO continla su objetivo de
diversificar la base inversora, tanto por zonas geograficas
como por tipo de inversores, asi como ir construyendo una
curva de rentabilidades de referencia en el mercado de la
libra esterlina.

VENEZUELAY CAF SUSCBRIBEN CONVENIO
DE APOYO A LAS PYMES

Se firmaron dos convenios de préstamo a favor de la
Republica Bolivariana de Venezuela por un total de US$29
millones. De este monto, US$25 millones son destinados
a favor del Fondo de Crédito Industrial (FONCREI), con el
fin de financiar el Programa de Apoyo a la Pequena y Me-
diana Empresa. Los US$4 millones restantes se otorgan
para financiar parcialmente el Proyecto “Apoyo a Peque-
fos Productores de la Zona Semiarida de Lara y Falcén
— PROSALAFA II”, que sera ejecutado por la Fundacion para
el Desarrollo Rural (CIARA), adscrita al Ministerio para la
Economia Popular (MINEP).

El préstamo para el FONCREI sera por un plazo de 10
anos, y del total US$24,5 millones son destinados a finan-
ciar el programa a través de la banca comercial. Los US$500
mil adicionales se destinaran al fortalecimiento institucional
de Fondos, con motivo de sus nuevas actividades como
banca de primer piso.

CAF APRUEBA US$786.5 MILLONES A
PAISES ANDINOS

La Corporaciéon Andina de Fomento (CAF) aprobd ope-
raciones por US$786.5 millones en beneficio de Argentina
(US$210 millones), Bolivia (US$84 millones), Colombia
(US$42.5 millones), Panaméa (US$80 millones), y Uruguay
(US$70 millones). En todos los casos los financiamientos
se orientaron al sector de infraestructura, especificamente
en el area de energia, transporte, agua y saneamiento.
Adicionalmente, aprobd lineas de crédito por US$300 mi-
llones a favor de los Bancos Centrales de Bolivia, Ecuador
y Venezuela, con el objetivo de apoyar el financiamiento
de sus operaciones comerciales y de liquidez, contribuir
con el desarrollo arménico de las economias nacionales,
y facilitar la coordinacién de politicas macroecondémicas,
con miras a promover la productividad y la competitividad
en la region.

BID OTORGA US$2,768 MILLONES EN LA
REGION

El Banco Interamericano de Desarrollo realizd opera-
ciones por US$2,768 en Argentina, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, Honduras, Pert, Paraguay, Republica
Dominicana, México, Nicaragua y Venezuela. Destacan los
financiamientos en el sector de infraestructura por mas
de US$1,680 millones en el drea de energia eléctrica,
rehabilitacion de puertos, transporte, agua y saneamiento.
Los plazos de estos préstamos se extienden entre los 9 y
20 afnos con hasta seis anos de gracia y a tasas de interés
variable basadas en la LIBOR.

La actividad crediticia también fue muy dinamica en el
apoyo de sectores empresariales, particularmente en el
fomento de asociaciones de pequenas empresas a fin de
fomentar su competitividad de conglomerados productivos.
Se realizaron seis operaciones por US$233 millones en
plazos de 20 a 40 anos.



En el area social se realizaron cinco financiamientos por
US$533 millones a plazos entre 20 y 40 afos. Destaca el
financiamiento por US$250 millones concedido a Argentina,
destinado a financiar obras de infraestructura y equipamien-
to para fortalecer los servicios de salud y educacion a nivel
provincial.

En el drea de fortalecimiento de las instituciones guberna-
mentales realizaron seis aprobaciones por US$300.7 millones
en el area de reforma financiera pUblica, modernizacion de los
sistemas estadisticos nacionales, mejora de los sistemas de
inversion publica y de la calidad y gestién del gasto publico.

Dentro de la cooperacion financiera que realiza el Banco
se llevaron a cabo 13 operaciones de financiamiento no re-
embolsable por US$21.6 millones en 10 paises de la region.
Estas donaciones se han orientado principalmente a programas
gue impulsan la creacién de pequenas y medianas empresas
tecnoldgicas y exportadoras. Destaca el apoyo (por US$2.06
millones) a la consolidacion del Fondo Generados de Inver-
siones Noravum dedicado a la inversién de capital semilla en
empresas tecnolégicas nuevas en Brasil.

BANCO DE DESARROLLO VENEZOLANO
SE INSTALA EN MONTEVIDEO Y OTORGA
CREDITOS PARA PYMES

El Banco de Desarrollo Econdmico y Social de Venezuela
(BANDES), inauguré una oficina en Montevideo, Uruguay. Esta
es la primera agencia del BANDES que se instala fuera de
Venezuela. La actividad en Uruguay comienza con un crédito
que sera gestionado a través del BROU por US$3 millones
para ser destinado a micro y pequenos emprendimientos
productores de bienes. El objetivo es facilitar fondos de mediano
y largo plazo para micro y pequenos emprendimientos. Ambas
instituciones acordaron compartir el riesgo de crédito.

BANCO MUNDIAL APRUEBA PRESTAMOS
POR US$1,096 EN AMERICA LATINA

El Banco Mundial realizb ocho operaciones de préstamo en
cinco paises de la region. En Argentina, aprobd dos préstamos
por US$190 millones para apoyar el programa de mejoramien-
to de la educacion rural y el proyecto de modernizacion del
sector publico de los gobiernos provinciales, en ambos casos
el plazo es de 14 anos con 5 anos de gracia.

En Colombia, aprobd US$86.4 millones para apoyar el
programa de lucha contra la pobreza mediante la transferencia
de efectivo condicionada a familias pobres. Este financiamiento
se dio a un plazo de 5 anos.

En El Salvador, realizaron dos operaciones por un total
de US$185 millones: un financiamiento por US$85 millones
se destino a respaldar el acceso equitativo a la educacion
secundaria mediante la creacién de modelos de ensefanza
flexible (a distancia, semipresencial, acelerada) a un plazo
de 16 anos con seis de gracia; el segundo se refiere a un
Préstamo de Politicas de Desarrollo para Crecimiento de
Amplia Base por US$100 millones para apoyar medidas tales
como: la ratificacion del Tratado de Libre Comercio de América
Central-Republica Dominicana (CAFTA-RD), la aprobacion de

reformas fiscales para mejorar el ingreso publico, nuevas reglas
para clasificacién de préstamos y para el establecimiento de
reservas para fortalecer al sistema financiero, entre otros. En
México aprobaron dos financiamientos por US$620.5 millo-
nes que financiara la mejora de las administraciones de las
escuelas primarias publicas y pondra en marcha un sistema de
préstamos y donaciones a la educacién superior. Finalmente,
aprobd al Perd un préstamo programatico para politicas de
desarrollo por US$150 millones, con este crédito se espera
ayudar al Gobierno en sus gestiones por descentralizar las
funciones publicas y los recursos fiscales, ademas de brindar

apoyo a su programa de mejoramiento de la competitividad

COOPERACION

BNDES Y CAF FIRMARON ACUERDO DE
COOPERACION PARA TRABAJAR CONJUN-
TAMENTE EN AMERICA LATINA

El Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) y la Corporacién Andina de Fomento (CAF) firmaron
un Acuerdo de Entendimiento, que establece los mecanismos
de cooperacién entre las dos instituciones. El convenio prevé
el fomento de la colaboracién conjunta en América Latina, que
resulte en el financiamiento a proyectos de interés comun,
orientados al fortalecimiento de la integracién regional. A partir
de la firma del Acuerdo, BNDES y la CAF podran cofinanciar
inversiones en 17 paises miembros de la CAF, en América
Latina y el Caribe, de acuerdo con las politicas operacionales
de cada institucion. En lineas generales, el Acuerdo prevé el
intercambio de informacién para seleccién de proyectos y el
desarrollo de programas de capacitacion, asistencia técnica
y formacién de ejecutivos.

BBVA BANCOMER Y BANCOMEXT FIR-
MAN CONVENIO PARA FOMENTAR
EXPORTACIONES

BBVA BANCOMER y el Banco Nacional de Comercio Exte-
rior, S.N.C. (BANCOMEXT) firmaron un convenio para ofrecer
crédito y garantias al sector exportador y a los proveedores de
la cadena productiva. Ello permitira incorporar a mas pequenas
y medianas empresas (Pymes) a la actividad exportadora. Con
la firma de este acuerdo se pone en marcha el esquema de
Garantia Liquida para el Impulso de las Empresas Exportadoras
(GLIEX), con el que se activan mecanismos de crédito para
estimular desde la produccion hasta la comercializaciéon de
las mercancias en el extranjero.

Este mecanismo cubre desde el 50% hasta el 70% de los
créditos canalizados a empresas relacionadas a la exportacion
de manera directa o indirecta. El rango de montos oscila entre
US$500 mil y US$4 millones, con plazos entre uno y cinco
anos. Las tasas de interés seran preferenciales en funcion a
las caracteristicas propias del crédito. Este convenio fortalece
la colaboracion de largo plazo entre ambas instituciones en
beneficio de las empresas exportadoras mexicanas, consoli-



da la presencia BANCOMEXT como banco de segundo piso
y aprovecha la red de sucursales de BBVA BANCOMER, para
ofrecer a los exportadores a nivel nacional la posibilidad de
tener acceso al crédito e impulsando de esta manera a las
cadenas productivas de exportacion.

BANDES Y SOGAMPI FIRMARON CONVENIO
POR BS$40 MILLARDOS

El Banco de Desarrollo Econémico y Social de Venezuela
(BANDES) y la Sociedad Nacional de Garantias Reciprocas
(SOGAMPI) firmaron un convenio por un monto de Bs$20
millardos (US$9 millones), con la finalidad de respaldar fi-
nancieramente operaciones de capital de trabajo, adquisicion
de maquinaria y equipos, activos fijos, ampliacién y mejoras
de local, entre otras. Este acuerdo contempla un maximo de
Bs$2 millardos (US$932 mil) para préstamos que se otorguen
a través de esta alianza”. El programa de fianzas automaticas
permite reforzar y garantizar todos los créditos que otorgue
el Banco de una manera rapida y eficiente; evitar la dualidad
en la transmisién del proceso y contar con un mecanismo
financiero autorizado en todas sus etapas.

El programa permitird que en una sola instancia, se reciba,
analice y apruebe la solicitud de fianza, asi como el crédito.

CAF Y BBVA BANCO CONTINENTAL FIRMAN
CONVENIO DE COFINANCIAMIENTO PARA
MEDIANAS EMPRESAS PERUANAS

La Corporacién Andina de Fomento (CAF) y BBVA Banco
Continental suscribieron un convenio para otorgar financia-
miento conjunto a medianas empresas peruanas. El objetivo
del acuerdo es atender las necesidades de crédito de empresas
cuyas ventas sean inferiores a los US$20 millones anuales,
prefiriendo aquellas con potencialidad de aprovechar las ven-
tajas resultantes de los tratados de libre comercio que podria
suscribir el Pert en el futuro cercano.

Bajo el esquema de cofinanciamiento propuesto, el BBVA
compartird con la CAF algunos de sus mejores clientes
medianos, y se responsabilizard por la administracién de
las operaciones. Por su parte, la CAF facilitara recursos
financieros complementarios a los del BBVA, a tasas y plazos
competitivos.

BCIE IMPULSARA MERCADO DE SEGUROS
AGROPECUARIOS EN CENTROAMERICA

Un proyecto orientado a desarrollar el mercado de seguros
agropecuarios en América Central sera impulsado para manejar
los riesgos de produccién enfrentados por los productores de
la region y fortalecer el desarrollo del sector agropecuario.
Para contribuir a la ejecucién del proyecto, el Banco Cen-
troamericano de Integracion Econémica (BCIE) otorgd una
cooperacion financiera no reembolsable de US$449 mil. La
cooperacion fue formalizada mediante la suscripcién de un
convenio entre el BCIE y la Federacion Interamericana de
Empresas de Seguros (FIDES), organismo que implementara
la iniciativa en coordinacién con las camaras de seguros de
los paises centroamericanos.

El proyecto implementara sistemas de informacion, me-
joras en el marco normativo y legal e instrumentos de seguro
agropecuario innovadores, que permitirdn incrementar la ca-
pacidad productiva y competitividad del sector. Asimismo, las
acciones fortaleceran el sistema financiero regional, que podra
destinar mayores recursos para el desarrollo agropecuario e
incrementar sus carteras crediticias.

El proyecto sera implementado en conjunto con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y Banco Mundial, a fin de
consolidar las acciones en favor del desarrollo agropecuario
y rural de la region, con la participacion de los propios paises
para apoyar los esfuerzos en la reduccion de la pobreza en
Centroamérica.

BCIE Y CMCA FIRMAN CONVENIO DE
COOPERACION PARA EL DISENO E
IMPLEMENTACION DEL SISTEMA DE PAGOS
REGIONAL

El BCIE y el Consejo Monetario Centroamericano (CMCA)
suscribieron un convenio de cooperacion con el propésito de
disenar e implementar un sistema de pagos regional. Esto
es consistente con los objetivos que ambas instituciones
tienen dentro del proceso de integracion financiera de Cen-
troamérica.

La implementacién de este sistema favorecera el desarro-
llo de los mercados interbancarios, los mercados de deuda
publica estandarizada y la adopcioén de estandares de registro
contable. Asimismo, ofrecera otros servicios financieros que
apuntan a una mayor integracion y competitividad de los sis-
temas financieros regionales.

Dentro del convenio, se contempla también el otorga-
miento, por parte del BCIE, de una cooperacion financiera
no reembolsable por US$100 mil para la implementacion de
dicho sistema.

ECUADOR Y ESPANA ACUERDAN QUE LA CAF
ADMINISTRE CANJE DE DEUDA

La cancilleria del Ecuador y el Ministerio de Finanzas de
Espafna acordaron que fuera la CAF la administradora del
Fondo Ecuador-Espana. Esta seleccion se fundamenta en
la experiencia que la CAF tiene en el apoyo al desarrollo
del Ecuador y a la conviccién sobre la eficacia y eficiencia
que las acciones del organismo multilateral generaran al
Fondo.

En marzo de este ano, los gobiernos de ambos paises
firmaron el “Programa de Conversién de Deuda en Inversiones
Publicas”, a través del cual se constituy6 el Fondo Ecuador-
Espafa, con un capital de US$50 millones, derivado del
100% de los aportes del gobierno ecuatoriano al servicio de
la deuda que el pais ha contraido con Espana.

El canje de deuda por inversion social constituye un instru-
mento novedoso que Espana pretende impulsar en América
Latina para invertir y apoyar el crecimiento econémico y el
desarrollo social de la region. En particular, el Fondo Ecuador-
Espana esta destinado a financiar proyectos de Mecanismo
de Desarrollo Limpio (MDL) y educacién.



