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DEG FINANCIA VIVIENDA EN COSTA RICA
La Sociedad Alemana de Inversión y Desarrollo (DEG)

concedió un préstamo por US$12 millones al Fideicomiso
Hipotecario del Banco Interfin (MTBI) de Costa Rica. El MTBI
compra los préstamos hipotecarios del Banco Interfin. En la
operación también participa el banco de desarrollo alemán KfW,
el cual otorgará una contribución de US$10 millones en
participación de riesgo. Con la venta de los préstamos hipotecarios
al fideicomiso, el Banco Interfin mejora su estructura de capital,
y con los recursos frescos ampliará su oferta de préstamos a las
familias de ingreso medio y bajo.

FINANCIAMIENTOS DEL FMO EN AMÉRICA LATINA
The Netherlands Development Finance Company (FMO)

ha realizado recientemente diversas operaciones de
financiamiento en la región. En Costa Rica, ha asignado una
facilidad de préstamos sindicados por US$22 millones al Banco
Interfin para la financiación de operaciones de leasing de largo
plazo en el sector de pequeñas y medianas empresas. En
Honduras, otorgó un total de US$15 millones a los bancos
FILCOSA (US$7.5 millones) y Mercantil (US$7.5 millones) con
el objetivo de cofinanciar a largo plazo a medianas y grandes
empresas. Adicionalmente, otorgó un préstamo por US$2.5
millones, en moneda local, para financiamiento de viviendas.

BID REALIZA OPERACIONES DE PRÉSTAMO POR
US$652 MILLONES

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) realizó más
de 60 operaciones por US$652 millones en diez países de la
región. En Argentina, aprobó un préstamo a 20 años de plazo,
a la provincia de Mendoza por US$70 millones para desarrollar
cadenas de valor coordinadas entre el sector público y privado.
En Bolivia, aprobó un préstamo por US$20 millones para financiar
un programa de electrificación rural, que movilizará inversión
privada en áreas rurales y brindará electricidad a 44 mil hogares.
Por otra parte, en Brasil, aprobó dos préstamos a 20 años de
plazo por US$49 millones, de los cuales US$10.8 millones son
para apoyar un programa de catastro y regularización de tierras
rurales, y US$38.6 millones orientados a financiar la primera
fase de un programa para fortalecer el sistema de control
gubernamental y el control externo en niveles estatales y locales.

Para Colombia aprobó un préstamo de US$107 millones
para consolidar el programa de inmunización para niños de hasta
5 años en aquellos municipios de menores ingresos. A su vez, en
Ecuador, aprobó una operación de US$8 millones a 20 años de
plazo para inversiones en infraestructura en el marco de la
segunda etapa del programa para revitalizar el centro histórico
de Quito.

En Centroamérica se realizaron operaciones por cerca
de US$300 millones, de los cuales US$116.8, a 30 años de

plazo, son para apoyar un conjunto de inversiones en Costa
Rica para aumentar la competitividad de la pequeña y mediana
empresa, la gestión del comercio exterior, la innovación
tecnológica y el área rural. Otros US$77 millones se destinan
a Haití en tres préstamos blandos, para mejorar el acceso a
servicios públicos, financiar un programa de formación
profesional y el fortalecimiento institucional de las entidades
de recaudación tributaria. El plazo en los tres casos será de
40 años, con 10 años de gracia. En Honduras, se aprobaron
US$35 millones, a 40 años con 10 de gracia, para apoyar el
Programa Nacional de Turismo Sostenible, que busca
incrementar la generación empleos y divisas del sector. Tanto
para Haití y Honduras, la tasa de interés es de 1% durante la
primera década y 2% durante el resto del periodo. Por otra
parte, en Panamá se aprobó una operación de US$10 millones
para un programa piloto para ampliar el acceso a la vivienda
a personas de ingresos bajos. El plazo es de 20 años, con 3
de gracia. Asimismo, El Salvador, recibió dos préstamos,
uno por US$55.4 millones a un plazo de 25 años (con 4 de
gracia) para apoyar la segunda fase de un programa para
reconstruir, rehabilitar y mejorar caminos en zonas rurales; y,
otro por US$100 millones para apoyar reformas para mejorar
la competitividad de la economía local.

En al ámbito de cooperación financiera se aprobaron tres
operaciones por un total de US$4.4 millones. En el Ecuador, se
destinaron US$1.6 millones para la Asociación Nacional de
Productores y Exportadores de Flores destinada a aumentar la
competitividad de la floricultura a través de alianzas,
estandarización, diversificación, asistencia técnica y mejora de
logística de transporte y distribución. En el Brasil, aprobó US$1.7
millones para beneficiar a Pymes del sector turismo situadas a
lo largo de Estrada Real en el Estado de Minas Gerais. En
Nicaragua se benefició con US$1.12 millones a un proyecto
para capacitar a los artesanos en la mejora de sus procesos
productivos.

US$88 MILLONES EN FINANCIAMIENTOS DE LA
CAF

La Corporación Andina de Fomento (CAF), realizó
financiamiento por US$88 millones en tres países de la región.
En el Perú se aprobó una garantía de crédito parcial por un
monto de US$28 millones para respaldar el pago de sus
obligaciones al concesionario del Proyecto Olmos, la empresa
Trasvase Olmos (CTO). La garantía será utilizada por el
concesionario para respaldar una emisión privada de bonos
en el mercado local. En Argentina, firmó un préstamo por
US$35 millones, destinados a apoyar la rehabilitación de un
importante tramo de la línea ferroviaria Buenos Aires –
Mendoza. Con esto se financiará la ejecución del proyecto
Viaducto Ferroviario La Picasa y apoyará un programa de
fortalecimiento del sector ferroviario argentino, a un costo
total de US$51 millones, incluyendo estudios de preinversión
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de nuevos proyectos ferroviarios que hacen parte del plan
estratégico del Gobierno para el sector. El organismo ejecutor
es el Ministerio de Planificación Federal, por intermedio de la
Secretaría de Transporte.

Finalmente, en Colombia aprobó US$24.77 millones
para financiar parcialmente el Programa Ampliado de
Inmunizaciones (PAI) para el período 2005-2008, y cuyo
organismo ejecutor será el Ministerio de Protección Social.
También aprobó otra operación por US$150 millones destinada
a financiar parcialmente el Programa de Infraestructura Vial y
Desarrollo Regional, cuyo organismo ejecutor será el Instituto
Nacional de Vías (INVIAS), adscrito al Ministerio de Transporte.

OPIC FINANCIA A EMPRESAS EN MÉXICO Y
GUATEMALA

En México, otorgó un financiamiento por US$3.3 millones
a la empresas Lemna para la construcción de una planta de
tratamiento de aguas residuales en la zona agrícola de
Cuauhtemoc en la Ciudad de México. Con esta inversión se
eliminará el uso de aguas residuales en la irrigación de cosechas.
Lemna es la subsidiaria mexicana de la empresa norteamericana
Lemna Corporation del Minnesota.

En Guatemala, garantizará por US$7.5 millones a la
Corporación Hipotecaria de Guatemala en la emisión de títulos
hipotecarios en el mercado de capitales norteamericano. La
Corporación cuenta con los préstamos hipotecarios de cuatro
bancos guatemaltecos, base sobre la cual se realizará la
emisión. La empresa internacional Mercury Mortgage Finance-
Guatemala Ltd. Administrará el programa de originación de
los préstamos. Esta operación forma parte de un programa
del  que se espera fondear por US$100 millones al sector de
vivienda del país, con una inversión de parte de la OPIC de
hasta US$25 millones.

EL ICO FINANCIA AL SECTOR HOTELERO EN
MÉXICO

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) ha participado, junto
con Exportalia y el BBVA, en la financiación del Hotel Fairmont
Mayakoba en el corredor Tulum en Cancún. El importe total
del préstamo asciende a US$63.4 millones, distribuido a partes
iguales entre las tres entidades, a un plazo de 12 años. El
préstamo ha sido concedido a la Sociedad Operadora Hotelera
del Corredor Mayakoba S.A, bajo la modalidad de «Project
Finance», con un recurso limitado a socios. El accionariado
de esta Sociedad, constituida para la construcción y
explotación del Hotel Fairmont Mayakoba, está conformado
por el Grupo OHL, con un porcentaje del 40%, la Compañía
de Financiación Española (COFIDES) con un 40% y Fairmont
(que también se encarga de la gestión del hotel) con un 20%.

BCIE OTORGA FINANCIAMIENTOS EN
CENTROAMÉRICA POR US$124 MILLONES

El Banco Centroamericano de Integración Económica
(BCIE) aprobó financiamientos por US$124 millones en
Centroamérica. En El Salvador, Honduras Nicaragua y Costa
Rica le aprobó un total US$40.5 millones, entre los

beneficiados están el banco regional Cuscatlán con sede en
Honduras y Costa Rica, con US$20 y US$10 millones,
respectivamente. Adicionalmente, fue aprobado un crédito por
US$10 millones al banco regional BANISTMO de Nicaragua,
y se autorizó un aumento de US$500 mil en la línea de crédito
a la Caja de Crédito de Chalatenango de El Salvador. Los
recursos se podrán utilizar para financiar proyectos productivos
específicos de mediano y largo plazo, capital de trabajo,
operaciones de comercio exterior y créditos corporativos.

En el área de infraestructura aprobó US$78 millones
en dos operaciones. Un crédito concesional en Honduras por
US$10.07 millones para impulsar la unión aduanera con
Guatemala, Costa Rica, El Salvador y Nicaragua. En Costa
Rica, aprobó US$68.5 millones para desarrollar un programa
de abastecimiento de agua potable y alcantarillado sanitario,
que incluye inversiones en obras de abastecimiento,
rehabilitación de redes de distribución, protección de las
cuencas productoras de agua y un proyecto de alcantarillado
sanitario en la localidad turística de Puerto Viejo de Limón,
que se enfoca a la preservación de los ecosistemas costeros
de la zona. El costo total estimado del programa es de
US$113.1 millones. El Estado aportará US$44.6 millones.
Finalmente aprobó un financiamiento por US$5 millones para
la modernización del sistema de comunicación, información
e interconexión del sistema de denuncia de la Policía Nacional,
así como la construcción de 25 estaciones policiales en
localidades rurales.

MEJORA CALIFICACIÓN CREDITICA DEL BCIE
Como resultado de un proceso de mejoras continuas

en su desempeño, el BCIE obtuvo de parte de la agencia
calificadora Moody’s Investor Service, un incremento en su
calificación de crédito pasando de la categoría Baa1 al nivel
A2 para su deuda de largo plazo en divisas, con perspectiva
estable. Con esta calificación, el Banco pasa a ser considerado
como uno de los mejores riesgos de América Latina, igualando
la escala de la CAF. Asimismo, la agencia Moody’s también
elevó la calificación del Banco para su deuda de corto plazo
que pasó de la categoría P-2 a la escala P-1, con perspectiva
estable. Esta categoría es la más alta que esta agencia puede
otorgar para el riesgo de corto plazo.

En un t iempo récord, el  BCIE ha superado
significativamente las calificaciones crediticias. Actualmente,
el Banco posee tres calificaciones de crédito institucional con
grado de inversión para su deuda de largo plazo de «BBB+»
de parte de la agencia Fitch Ratings; una calificación de «BBB»
de la firma Standard & Poor’s, y ahora un grado de inversión
de «A2» de la agencia Moody´s Investors Service.

BCIE emite bono por US$60 millones en Singapur:
El incremento en la calificación le permite acceder a los
mercados internacionales en mejores condiciones.
Recientemente, realizó una emisión de bonos, en moneda
local, en Singapur por el equivalente a US$60 millones, lo
que representa la pr imera operación de un emisor
latinoamericano en moneda de este país. La colocación tiene
un plazo de cinco años a una tasa de interés de 2.64% anual,
pagadera cada semestre. La emisión fue encabezada por el
banco Standard Chartered.
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BNCR COLOCÓ TÍTULOS INDEXADOS
El Banco Nacional de Costa Rica volvió a hacer historia

en el mercado financiero local con la primera colocación que
realiza en el país de títulos emitidos en unidades de desarrollo
(UD), o colones indexados a la inflación. Esta colocación se
realizó el primero de junio por medio de suscripción en firme
con cuatro puestos de bolsa, que adquirieron el papel comercial
y bonos por un monto total de unos US$52.4 millones. Estos
cuatro puestos: Interbolsa, Mercado de Valores, Acobo y BN
Valores, actuaron como mayoristas para la colocación de esta
emisión en el mercado secundario y posibilitaron, de esta
forma, que dicho mercado se abasteciera de una forma más
directa que por el sistema de subasta.

BANOBRAS ASIGNA CBICS A 20 AÑOS
El Banco Nacional de Obras y Servicios Públicos

(BANOBRAS), asignó los Cert i f icados Bursát i les de
Indemnización Carretera Segregables (CBICS) a 20 años con
un precio único de 87.83722 UDIS en la subasta mensual de
julio del 2005. Cada mes, BANOBRAS ofrece al público
inversionista estos certificados denominados en Unidades de
Inversión (UDIS), a fin de obtener recursos para financiar sus
proyectos de infraestructura de carreteras. La tasa anual de
los CBICS a 6,727 días, con vencimiento el 7 de diciembre
del 2023, se encuentra en torno al 5.01%-5.27%. La demanda
por estos instrumentos sumó 698.2 millones de UDIS (US$233
millones), con lo que se colocaron los 200 millones de UDIS
(US$66.6 millones) ofrecidos por BANOBRAS.

LÍNEA DE BONOS A 10 AÑOS DEL
BANDESARROLLO DE CHILE

El Banco del Desarrollo de Chile (BANDESARROLLO)
inscribió en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) su primera línea de
bonos a 10 años por un monto de UF3 millones (US$92 mil).
Con cargo a esta línea se emitirán «Bonos Serie E» a un plazo
de 5 años y una tasa de interés anual de 3%. La agencia Fitch
Rating ha otorgado una clasificación de «A/Estable» a estos
bonos, cuyo monto de emisión representa el 3.4% de las
colocaciones y el 37.7% del capital y reservas de la entidad.
Los recursos obtenidos serán usados como una fuente adicional
de financiamiento de sus colocaciones e, inicialmente, podrán
sustituir otros financiamientos de corto plazo.

EL ICO L ANZA EMISIONES EN DÓL ARES
NEOZELANDESES Y AUSTRALIANOS

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) ha lanzado su
pr imera emisión de bonos denominada en dólares
neozelandeses por un importe de 100 mil lones
(aproximadamente 56 millones de euros en contravalor).
Emitido bajo su programa anual de EMTN (Euro Medium Term
Notes), paga un cupón del 6.375% y vence el 20 de julio de
2015. La operación fue dirigida y asegurada por el Royal Bank
of Canadá y por un sindicado de siete bancos adicionales
(Radobank, Bank Vontobel, Daiwa, ING, KBC, UBS y WGZ-
Bank).

También ha lanzado su primera emisión destinada al
mercado local australiano por un importe de 600 millones
de dólares australianos (aproximadamente 383 millones
de euros). Si bien en un principio la emisión fue lanzada
por importe de 300 millones, la buena acogida hizo que
se decidiera duplicarla hasta los 600 millones. La emisión
está dirigida y asegurada por Royal Bank of Canadá, más
un sindicato formado por ANZ Bank, Deutsche Bank,
National Australia Bank, TD Securities y UBS. El plazo de
la emisión es de tres años con vencimiento el 30 de junio
de 2008, plazo determinado por la preferencia de los
inversores, s iendo el cupón de un 5.50% pagadero
semestralmente. Esta emisión es la primera con cargo al
«Kangaroo Programme», que permite emitir hasta 3.000
millones en dólares australianos. La emisión fue realizada
dos semanas después de que el ICO se reuniera con un
número significativo de inversores australianos a fin de
conocer sus preferencias en cuanto a plazos, importes y
niveles.

DESTACA PRESENCIA DE L A CAF EN EL
MERCADO DE CAPITALES

La actuación de la CAF en los mercados de capitales
se ha visto destacada por una mejora en la calificación de
riesgo y una exitosa emisión en el mercado japonés. La
agencia Moodys Investor Services mejoró la clasificación
de riesgo a largo plazo de la CAF de A2 a A1. Dicha mejora
se brinda en reconocimiento al constante y puntual apoyo
de los accionistas a la CAF en el pago de sus obligaciones
y en nuevos aportes de capital. Actualmente, la CAF cuenta
con tres calificaciones otorgadas por las más prestigiosas
agencias de riesgo: Moodys (A1), Standard & Poor’s (A) y
Fitch (A), las cuales han tomado en cuenta el crecimiento
sostenido de las utilidades de la institución, su continua
rentabilidad y eficiente desempeño financiero, así como
las inmunidades y privilegios que le confiere su estatuto
jurídico internacional.

Por otro lado, la entidad realizó una emisión de bonos
en el mercado Samurai de Japón por un monto de 20 billones
de yenes (US$179 millones), compuesta de dos series: una a
tres años plazo y otra a siete años. Esta exitosa y oportuna
colocación fue liderada por los bancos de inversión japoneses
Mizuho y Nomura.

VENEZUELA COMPRÓ BONOS ARGENTINOS
Venezuela formalizó la compra de bonos por un valor

nominal de US$ 220 millones, a un precio efectivo de 0,90475
dólar por bono. La operación se hizo en dos tramos. Uno de
US$165 millones que compró el Banco de Desarrollo
Económico y Social de Venezuela (BANDES), y otro de
US$65 millones que compró un fondo fiduciario también
controlado por el gobierno. Dada la diferencia entre el valor
de venta y el precio efectivo, Venezuela desembolsó US$200
millones. La emisión Argentina corresponde a una ampliación
de los bonos argentinos BODEN 2012 por un total US$450
millones. Se prevé que el BANDES venda estos bonos a bancos
privados venezolanos en el mercado secundario.
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ALEMANIA Y EL BID PROMUEVEN PROYECTOS
DE ENERGÍA RENOVABLE Y EFICIENCIA
ENERGÉTICA

El Ministerio de Cooperación Económica y Desarrollo de
Alemania y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) firmaron
un acuerdo de financiación conjunta para promover el uso de
energía renovable y la eficiencia energética en América Latina y
el Caribe. La agencia ejecutora del gobierno alemán será la
Agencia Alemana de Cooperación Financiera GTZ, que participa
en la operación con 2.6 millones de euros, de los cuales un
millón de euros será canalizado y administrado por el BID y el
resto por la GTZ.

La iniciativa, abierta a la participación de otros donantes,
tiene como componentes la diseminación de conocimientos, la
realización de estudios, información sobre prácticas óptimas y
prestación de asistencia técnica. Durante los próximos tres años
el BID incorporará en sus estrategias sectoriales y en las de los
países prestatarios interesados conceptos relativos a energías
renovables y eficiencia energética que se espera genere solicitudes
de proyectos para futuras operaciones. Entre estas actividades
se encuentra la realización de estudios para identificación,
evaluación y preparación de proyectos de mejora de la eficiencia
y combinación de energías de los países miembros del BID,
asimismo, se espera que en dichos proyectos participan como
cofinanciadores el banco de desarrollo alemán KfW y la GTZ.

MÉXICO Y BCIE ACUERDAN FLEXIBILIZAR
FINANCIAMIENTOS

El gobierno de México y el BCIE, suscribieron un Convenio
entre para mejorar las condiciones financieras de los recursos
derivados del Acuerdo de San José. Dicho Acuerdo es un programa
de cooperación energética establecido por los Gobiernos de
México y Venezuela en la década de los 80´s, en el que se
contempla destinar recursos generados al financiamiento de
proyectos de desarrollo económico de mediano y largo plazo a
los países de Centroamérica y del Caribe. También incluye el
apoyo para el intercambio comercial de bienes y servicios. A
través de este nuevo Acuerdo, se financiará hasta el 80% del
costo total de los proyectos o estudios. De igual manera, se
contemplan plazos de hasta 25 años para proyectos del sector
público y de hasta 12 años para proyectos del sector privado
enmarcados dentro del Plan Puebla Panamá (PPP). Mediante
este convenio, se refuerza el carácter de cooperación del Acuerdo
de San José y se agiliza la utilización de los recursos mediante
la consolidación de todos los mecanismos de cooperación
financiera actualmente en operación con el BCIE. También se
facilita el financiamiento para apoyar proyectos centroamericanos
en el marco del Plan Puebla Panamá.

CHILE Y SUECIA FIRMAN ACUERDO DE
INNOVACIÓN TECNOLÓGICA

Mediante un acuerdo entre la Corporación de Fomento
de la Producción (CORFO), de Chile y VINNOVA, la agencia

gubernamental sueca de sistemas de innovación, celebrado en
Estocolmo, se dio inicio a un trabajo conjunto destinado a elaborar
una estrategia de fortalecimiento y perfeccionamiento del sistema
nacional de innovación en Chile. Se espera que, mediante un
proceso de aprendizaje en conjunto y beneficioso para ambos
países, se alcance una visión nacional sobre las principales
fortalezas y debilidades del sistema chileno de innovación, y a
partir de esa visión, proponer métodos y parámetros críticos que
contribuyan al conocimiento de cómo mejorar los sistemas de
innovación, definiendo, para ello, ejemplos de medidas y
recomendaciones. Asimismo, destaca el acuerdo entre CORFO y
la escuela de negocios de la Universidad Jönköping que permitirá
diseñar y llevar a cabo un programa de pasantías en gestión
tecnológica para ejecutivos de empresas chilenas. La iniciativa
considera efectuar programas temáticos anuales y facilitación
de pasantías individuales a requerimiento de las empresas
nacionales, con apoyo de Innova Chile y el Fondo de Cooperación
Chile - Suecia.

BRDE FIRMÓ ACUERDO PARA ATRAER
INVERSIONISTAS PORTUGUESES

Un convenio firmado en Sao Paulo entre el Banco
Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) y el Banco
Internacional de Funchal (BANIF), de Portugal, facilitará la
atracción de inversionistas a la región sur del Brasil. Ambas
instituciones deberán difundir entre empresarios portugueses
y brasileños las oportunidades de negocio e inversiones en Río
Grande do Sul, Paraná, Santa Catarina y Portugal. Asimismo,
los inversionistas portugueses contarán con apoyo técnico y
líneas de financiamiento del BRDE para la implantación de
negocios en territorio brasileño.

El BANIF también presentará al BRDE programas y
proyectos de infraestructura que busquen mejorar las condiciones
del Estado, como forma de atraer emprendimientos de capital
portugués. El BANIF es el cuarto grupo financiero de Portugal.
Posee 158 agencias en Brasil, y también financia inversiones
productivas. El año pasado, el Banco registró activos por un
monto de 6.4 billones de euros (cerca de US$8.1 billones).

ENCUENTRO BRASIL-ALEMANIA
En Fortaleza, Brasil, y con el patrocinio del Servicio

Brasileño de Apoyo a las Pequeñas y Medianas Empresas
(SEBRAE) y el Banco do Nordeste (BNB) se llevó a cabo el
Encuentro Brasil – Alemania; oportunidad en la que ambas
instituciones de fomento dispusieron la divulgación de sus líneas
de financiamiento y programas de apoyo para alentar la
inversión alemana en la región Nordeste y en el Ceará.
Actualmente, existen 1,200 empresas de capital alemán en
Brasil principalmente localizadas en la región sudeste. La
importancia de esta inversión es tal que genera alrededor de
250 mil empleos nacionales y extranjeros, con una facturación
anual de US$33 mil millones (6.5% del PBI brasileño). Más
del 80% del capital invertido se concentra en el sector
industrial con mayor énfasis en automovilismo que representan
prácticamente un tercio de las inversiones alemanas, otros
sectores relevantes son el químico, el farmacéutico, el
eléctrico, así como el de maquinaria y equipamiento.

COOPERACIÓN


