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FINANCIAMIENTO

BANCO MUNDIAL OTORGA PRESTAMOS POR US$347
MILLONES Y DONACIONES POR US$7 MILLONES

En México, el Banco Mundial concedié dos préstamos por
un total de US$330 millones. Un préstamo por US$30 millones,
servira para financiar el Proyecto de Modernizacion Judicial Estatal
en Apoyo del Acceso a la Justicia, el proyecto apoyara la reforma
judicial en los estados mexicanos a traves del Programa de Crédito
para la Modernizacion Judicial Estatal, del Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, S.N.C. El segundo préstamo, por
US$300 millones, se destinard a la tercera y ultima fase del
Programa de desarrollo de la educacion basica. Ambos préstamos se
realizan a un plazo de 15 afios con 5 afios de gracia. En el caso de
BANOBRAS la contraparte es de US$7,5 millones, mientras que en
la segunda operacién el Gobierno aportara US$200 millones.

En el Perd, aprob6 financiar dos proyectos por US$16,6
millones. El primero es el Proyecto de Asistencia Técnica de
Formacion de la Capacidad Institucional para una Descentralizacion
Fiscal Sostenible por US$8.8 millones mediante el cual se tratara de
brindar las herramientas necesarias a los gobiernos regionales y
locales para la planificacién, seguimiento y evaluacion de finanzas
sostenibles y al mismo tiempo fortalecer la capacidad del gobierno
nacional para el seguimiento y evaluacion del desempefio fiscal y
financiero del pais. El segundo, es el Proyecto de Asistencia
Técnica para la Rendicién de Cuentas en la Descentralizacién de los
Sectores Sociales por US$7.8 millones que tienen como objetivo el
mejorar la focalizacion y eficiencia de los programas sociales en el
proceso de descentralizacion. Ambos préstamos son tasa fija a
plazos de 14 afos, con 8 afios de gracia. Los desembolsos se
realizaran entre los afios 2004 y 2008.

Finalmente, a Nicaragua le otorgd una donacién por US$7
millones para incrementar y mejorar el acceso a la educacion
primaria. La donacién, que serd administrada por el Banco Mundial
proviene del Fondo Catalitico de la Iniciativa “Fast Track”



(Autoridad Negociadora por la Via Rapida) del proyecto Educacion
para Todos. El Fondo Catalitico, que cuenta con aportes de
Holanda, Noruega, Italia, Bélgica y el Reino Unido, fue disefiado
para proporcionar fondos de urgencia a paises en desarrollo que les
garanticen financiamiento adicional para concretar sus planes de
elevar la cantidad de nifios que completan la educacion primaria.
FINANCIAMIENTOS POR MAS DE US$890 MILLONES
OTORGA EL BID EN LATINOAMERICA

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) realizd
operaciones en torno a los US$890 millones entre los cuales
destacan dos préstamos al Brasil por US$157 millones destinados a
mejorar el sistema de transporte urbano en los estados de San Paulo
y Ceard y un préstamo a la Transportadora de gas del Pera por
US$75 millones para apoyar el componente de transporte del
proyecto del gas natural de Camisea.

Los otros paises beneficiados son la Argentina con una
donacion por US$900 mil para mejorar la competitividad de las
Pymes del sector metalUrgico mediante la aplicacion del tecnologias
de la informacion; Chile con un préstamo por US$3 millones para
aumentar la eficiencia de la administracion de edificios publicos;
Colombia con una donacion por US$3.45 millones a la universidad
de los Andes para implementar un programa que mejore la
competitividad de clusters de empresas; Ecuador con un préstamos
por US$2.9 millones para mejorar la capacidad institucional del
gobierno en la gestion de politicas de comercio exterior; y México
donde se aprobd una inversion por US$5 millones al fondo de
capital Latin Idea Venture Capital Fund Il para financiar Pymes
tecnoldgicas. Dicho fondo tendra un capital por US$15.5 millones
donde Nacional Financiera (NAFIN) aportara el capital restante.

En Centroamérica, destacan los proyectos que forman parte
de la cartera del Plan Puebla Panamé, donde el Banco ha financiado
mas de US$100 millones. Asi, financi6 a Costa Rica por US$11
millones a 20 afios, con 4 de gracia para el Programa de Desarrollo
Sostenible en la Cuenca Binacional del rio Sixaola. En Nicaragua,

aprob6 un préstamo por US$40 millones para un proyecto vial,



mientras que en Honduras desembolso US$50 millones a 40 afios,
con 10 de gracia para financiar el tramo del corredor Atlantico.
Otros financiamientos por un total de US$27 millones se orientaron
a la mejora de la informacion financiera y estadistica, asi como ha
proyectos sociales en los campos de educacion y nutricion infantil.

Por otro lado, a nivel regional, el BID ha realizado 3
operaciones por US$420 millones. Aprobd un préstamo por US$15
millones a Crecera Finance Company Ltd., un fondo regional de
comercio destinado a apoyar financiamientos de pre-exportacion y
post-exportacion de exportadores medianos en América Latina.
Netherlands Development Finance Company contribuira al
programa con US$15 millones de dolares y Crecera aportard hasta
US$30 millones de capital. Un objetivo del proyecto es apoyar la
reactivacion econdmica liderada por las exportaciones en América
Latina. El segundo financiamiento es una inversion de US$5
millones de tipo mezzanine para pequefias y medianas empresas con
proyectos que involucran tecnologias de energia renovable,
produccion mas limpia y eficiencia energética en América Central.
El Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) sera el principal
inversionista en la Facilidad Centroamericana para Energia
Renovable y Produccion mas Limpia (CAREC), cuya capitalizacién
podra alcanzar entre US$15 a US$20 millones. En la tercera
operacion aprobd un Programa de Facilitacion del Financiamiento
al Comercio Regional de US$400 millones para crear un servicio de
garantias de crédito parciales para respaldar transacciones de crédito
a corto plazo extendidas por bancos constituidos en paises
miembros prestatarios del BID ("bancos emisores™) para financiar
operaciones de comercio exterior con bancos internacionales
("bancos confirmantes™). Este programa se establecera por un
periodo inicial de cinco afos.
FINANCIAMIENTOS DE LA CAF EN LA REGION
SUPERAN LOS US$590 MILLONES

En Bolivia, aprob6 un préstamo por US$120 millones con el

objeto de contribuir a un programa con miras a lograr la



reactivacion econdmica, enfrentar con éxito la pobreza y alcanzar la
sostenibilidad fiscal en el mediano plazo.

En Colombia, mediante un convenio de cooperacion por
US$200 mil apoyara el fortalecimiento institucional de BANCAFE,
entidad financiera privada que ahora esta bajo control del Estado,
pero que esta en vias de transferencia hacia el sector privado para el
segundo trimestre de 2005. Adicionalmente a estos recursos, el
convenio tambiéen prevé la asesoria y apoyo técnico en el proceso de
capitalizacion.

En Costa Rica, se aprob6 un préstamo por US$40 millones
para la adecuacion del aparato productivo, mediante créditos a
instituciones financieras publicas y privadas costarricenses.
También financiara, mediante cooperacion técnica por US$200 mil,
actividades destinadas a desarrollar el potencial exportador de los
sectores dindmicos y prioritarios.

En Ecuador, aprobd tres proyectos en el area de
infraestructura; EI Programa Sectorial de Transporte vy
Competitividad por US$112 millones, la modernizacion del
terminal de transporte terrestre de Guayaquil por US$14 millones y
el proyecto Tunel San Eduardo que ejecutara la Municipalidad de
Guayaquil por US$35 millones. Los tres préstamos son a 10 afios
plazo con hasta 3 afios de gracia. Por otro lado, aprob6 financiar por
US$250 mil, a la Sociedad Financiera Ecuatorial S.A. como parte
de una linea de crédito destinada a Pyme. También financiara el
Programa de Sostenibilidad Fiscal e Insercion Competitiva
Internacional con US$120 millones, otorgado a 10 afios plazo con 3
de gracia. Finalmente, incrementé en US$70 millones sus lineas de
crédito a los Bancos: Bolivariano, Guayaquil, Internacional,
Pichincha y Produbanco. Los plazos alcanzan los 5 afios vy
financiaran ampliaciones de plantas, adquisicion de activos fijos y
capital de trabajo de empresas innovadoras, competitivas y con
orientacion exportadora.

En Peru, aprobd un préstamo de modalidad A/B a la
Transportadora de Gas del Perti (TGP) por US$75 millones, donde
la CAF financiard el tramo A por US$50 millones, mientras que el



tramo B, por valor de US$ 25 millones, seria aportado por otras
instituciones financieras. Otros préstamos al Ministerio de
Economia por US$280 millones financiaran el Programa de
Infraestructura Econémica y Desarrollo Social. De ese total, US$80
millones se destinaran a inversion social con prioridad en
agricultura, desarrollo social, educacion y saneamiento.

CAF Y CFN DE ECUADOR CREAN FONDO DE CAPITAL
DE RIESGO

En Ecuador se presentd el Fondo Pais Ecuador, creado a
iniciativa de la CAF, la Corporacion Financiera Nacional (CFN)
y el Grupo Financiero Banco de Guayaquil. El fondo invertira en
aportes patrimoniales en empresas con altos rendimientos en
sectores como tecnologia, agroindustria, turismo, biotecnologia,
entre otras. El capital inicial es de US$8 millones (CFN aporta
US$5 millones, CAF US$2 millones y Banco de Guayaquil US$1
millén). La administradora del Fondo sera Administradora de
Fondos de Inversion y Fideicomisos BG S.A y la asesoria técnica
estard a cargo de MerchantBansa S.A. ElI Fondo preve la
participacion de nuevos inversionistas institucionales que permitiran
alcanzar los US$20 millones, que representa el limite maximo de
patrimonio del Fondo.

El “Fondo Pais Ecuador” se rige bajo las leyes pertinentes
del Mercado de Valores del Ecuador y sus propios estatutos
recogidos en el Reglamento que lo crea y tendra una duracion
estimada de diez (10) afos.

Las principales limitantes para las operaciones del Fondo
son: a) El monto total de inversion en cada empresa estara entre
US$500 mil-US$1 millon siendo 5 afios la duracién promedio de
cada inversion; b) No se podra invertir mas del 30% del patrimonio
en un mismo sector; ¢) No mas del 15% del patrimonio podra ser
invertido en una sola empresa; d) La participacion en cada
compafia debera estar entre el 25% y 49% de su capital.

US$99 MILLONES EN FINANCIAMIENTOS DEL BCIE A
CENTROAMERICA



El Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE), otorg6 a El Salvador, un aumento de US$30 millones a la
linea Global de Crédito del Banco Agricola. Los recursos del BCIE
permitiran al Banco proveer financiamiento de medio y largo plazo
para apoyar la produccion salvadorefia. Como resultado de este
incremento, la linea Global de Crédito alcanz6 la suma de US$64
millones.

En Honduras, el BCIE realiz6 tres operaciones. Un
préstamo de US$4 millones al Gobierno para el combate del Mal de
Chagas mediante el mejoramiento de vivienda en zonas rurales
pobres del pais afectadas por esta enfermedad, lo cual permitira
eliminar en un periodo de dos afios el riesgo de infeccion. Otro
financiamiento por US$750 mil se otorgd para la ejecucion del
Proyecto de Procesamiento de Agua Potable. Este préstamo se
realizé a un plazo de 25 afios con 3 de gracia. Finalmente, el BCIE
y otro banco local otorgaron un financiamiento por US$9.1 millones
a la empresa hondurefia "Consorcio de Inversiones S. A. de C.V."
(CISA) para la construccion y equipamiento de la Planta
Hidroeléctrica La Esperanza, en el departamento de Intibucé. En el
desarrollo de la obra participa el BCIE con un financiamiento de
US$6 millones, mientras el Banco Grupo El Ahorro Hondurefio,
S.A. (BGA) actta como cofinanciador con un monto de US$3.1
millones y el Banco FICOHSA en su condicion de Fiduciario.

En Guatemala, otorg6 un crédito por US$33.7 millones para
impulsar el desarrollo de la educacion superior en la Universidad de
San Carlos (USAC). La inversion total del programa es de US$47.3,
donde el Gobierno aportara US$13.6 millones. Los recursos del
BCIE permitiran poner en marcha la segunda etapa de un programa
de inversion en infraestructura, maquinaria y equipo, en 12 centros
universitarios localizados en todo el pais. También otorgd otro
crédito por US$9.7 millones para la construccion de un hospital
general, cuyo costo total sera de US$24.5 millones.

En Nicaragua, financia con US$5 millones la mejora de una
carretera que integra el Atlantico con el Pacifico de Nicaragua. El

plazo de la operacion es de 25 afios y 5 afios de gracia. Los fondos



provenientes de la Republica de China-Taiwan y el Fondo Especial
para la Transformacion Social de Centroamérica (FETS) del BCIE.
El financiamiento permitird completar las obras iniciadas en una
primera etapa con recursos de la Agencia de Cooperacion para el
Desarrollo de Dinamarca (DANIDA) por un monto de US$7.8
millones y del Gobierno de Nicaragua con una contraparte de
US$2.08 millones.

Por otro lado, el BCIE administrara recursos por 138,7 mil
Euros otorgados por la Union Europea y los gobiernos de Honduras
y El Salvador para la ejecuciéon de dos proyectos en el marco del
Programa de Desarrollo de las Zonas Fronterizas Terrestres entre
ambos paises centroamericanos. En este marco, se otorgd a
Honduras una cooperacién financiera no reembolsable de US$32.6
mil al Gobierno para elaborar los estudios de factibilidad de dos
proyectos de desarrollo fronterizo.

LA SOCIEDAD ALEMANA DE INVERSIONES Y
DESARROLLO FINANCIA A LARGO PLAZO A
EMPRESAS de URUGUAY Y ECUADOR

En Uruguay, firmé un financiamiento de largo plazo por
US$6 millones a la Compafiia S.A Molinos Arroceros Nacionales
(SAMAN) para realizar inversiones y financiar capital de trabajo en
operaciones de pre-exportacion. US$2 millones seran utilizaran en
sistemas frigoriferos con tecnologia ambientales. SAMAN es el més
grande productor de arroz en Uruguay y un exportador importante,
cuyo principal mercado es Estado Unidos.

En Ecuador, se aprobd un co-financiamiento a largo plazo
por US$12 millones al Grupo Fruta Favorita, uno de los mas
grandes importadores de banano. Los recursos seran utilizados en la
expansion de la empresa, asi como en su modernizacion
tecnoldgica. Esta empresa es el segundo exportador de bananos de
Ecuador y busca extender su posicion en el mercado internacional
mediante la inversion en plantaciones y la compra de vehiculos de
transporte.

EXIMBANK DE NORTEAMERICA REALIZO
OPERACIONES EN BRASIL Y PERU



El Export-Import Bank de los Estados Unidos (Ex-Im Bank)
aprobo una linea de garantia de crédito por US$15,9 millones para
apoyar la venta de equipos y servicios norteamericanos a Petro-
Tech Peruana S.A. de Lima, Pera, para la exploracion y el
desarrollo de petréleo y gas frente a la costa norte de Perd. EI Banco
Santander Central Hispano, de Nueva York, N.Y., es la institucion
de préstamo garantizada por el Ex-Im Bank que proporciona la linea
de créedito a mediano plazo a Petro-Tech.

En Brasil, también se aprob6 un financiamiento por US$60
millones para la venta de helicpteros comerciales a la empresa
Lider Taxi Aéreo de Belo Horizonte. Dicha empresa utilizara los
helicOpteros por 5 afios en la prestacion de servicios a Petrobras.
COFIDES DE ESPANA REALIZA INVERSIONES EN
BRASIL, EL SALVADOR Y MEXICO

En Brasil, la Compafia Espafiola de Financiacion del
Desarrollo (COFIDES) invertird 7 millones de euros en forma de
Cuasi capital en la sociedad filial del Grupo SERHS, Alagamar
Empreendimentos Turisticos, que se encargara de la construccién y
operacion de un hotel en la localidad de Natal del Estado de Rio
Grande do Norte. ElI proyecto es de una inversion total de 23
millones de euros y esta siendo apoyado a través de la nueva Linea
para inversiones en el sector turismo (FINTUR), que COFIDES
promociona para fomentar la internacionalizacién de sectores
estratégicos de la economia espariola. También en Brasil, concedid
un préstamo por US$708 mil a la empresa brasilefia
EXATOPLAST, recientemente comprada por la espafiola Menshen
IBER, para financiar la compra de la maquinaria necesaria para
aumentar su capacidad productiva.

En EIl Salvador, Industrial Veterinaria (INVESA) ha
decidido comprar a su socio salvadorefio su participacion en el
capital de Laboratorio Hispanoamericano S.A. (LHISA), para
convertir a esta sociedad en su plataforma en América Central y
aumentar su capacidad de produccion. Para ello contard con el

apoyo financiero de COFIDES por un importe de 1.48 millones de



dolares, de los que 278.000 corresponden al préstamo ya
formalizado, que se destinara a la citada compra de acciones.

Asimismo, esta previsto que el Fondo para Operaciones de
Inversion en el Exterior de la Pequefia y Mediana Empresa
(FONPYME) y el Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) del
BID aporten US$1.2 millones a este proyecto. Estos recursos se
canalizarian en forma de Cuasi-capital y se dedicarian al aumento
de la capacidad productiva de la compafiia.

En México, invertira 17.9 millones de euros en la nueva
sociedad constituida por GESTAMP Automocién en México, en la
que se agrupan las dos plantas productivas que la empresa espafiola
estd operando en los estados de Puebla y Aguascalientes. La
presencia de GESTAMP en este mercado le permite no sélo
acompafiar a sus clientes tradicionales sino también acceder a
nuevas oportunidades de negocio con otros fabricantes dada la
elevada competitividad de sus servicios, basados en una tecnologia
de vanguardia y su experiencia en el desarrollo de productos de alto
valor afiadido. También en Mexico, ha realizado una co-inversion
en Occidental Hoteles tomando una participacion en el capital
social de su filial en este pais por 11.5 millones de euros. Esta
operacion se enmarca dentro de la compra de activos de la cadena
norteamericana ALLEGRO en varios paises que ha llevado a cabo
Occidental. De esta manera, se ha facilitado la absorcion por parte
del grupo hotelero espafiol de establecimientos de una cadena
competidora y sienta las bases para consolidar la presencia de
Occidental en el mercado mexicano con cuatro hoteles, dos en
Cancun y Riviera Maya y otros dos en Cozumel.

COOPERACION FINANCIERA
BCIE SUSCRIBE CONVENIO DE COOPERACION CON
JBIC DE JAPON Y EL BANCOEX DE VENEZUELA

ElI BCIE y el Banco de Japén para la Cooperacién
Internacional (JBIC) suscribieron un convenio por US$100 millones
para incrementar las relaciones comerciales entre Japdn vy
Centroamérica.  Adicionalmente, ambos  organismos  de

financiamiento internacional suscribieron otro convenio de



cooperacion para explorar oportunidades orientadas a que los paises
beneficiarios del Banco puedan vender reducciones de emisiones de
carbono mediante el Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL). Otro
convenio por US$20 millones fue suscrito con el Banco de
Comercio Exterior (BANCOEX) para incrementar el intercambio
comercial entre Centroamérica y Venezuela. Los recursos seran
canalizados por el BCIE a los 5 paises de la region para financiar
proyectos de desarrollo que requieran la importacion de bienes y
servicios provenientes de Venezuela.
DEG DE ALEMANIA Y FMO DE HOLANDA FIRMAN
ACUERDO DE COOPERACION

La Sociedad Alemana De Inversiones (DEG) y Corporacion
Financiera Holandesa (FMO) firmaron un acuerdo para incrementar
y eficientar el flujo de cooperacion hacia los paises emergentes. El
acuerdo no solo incluye en co-finaciamiento de proyectos sino
también la realizacion de due diligence y cursos de capacitacion.
Dicho acuerdo tendrd repercusiones en la region, un ejemplo
concreto, es el reciente financiamiento por 19 millones de euros a
Latin American Agribusiness Development Coorporation S. A.
(LAAD) para el financiamiento del sector agricola de caracter
social.
LINEA DE FINANCIACION ICO-CAF

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) y la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) firmaron un acuerdo de colaboracion
para la puesta en marcha de una linea de financiacion destinada a
promover inversiones de empresas espafiolas en los paises ambito
de actuacion de CAF. Dicha linea esta dotada con US$50 millones y
se destinara a financiar inversiones donde la participacion espafiola
no debe ser inferior al 30% de cada proyecto, asimismo se estipula
que el monto minimo de préstamos es de US$5 millones y el
maximo es de US$20 millones siempre y cuando no supere el 70%
de la inversion. El tipo de interés puede ser fijo (equivalente a una
operacion de swap con la misma duracion en el mercado monetario

mas el margen correspondiente en funcion del plazo) o variable
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(LIBOR+ un margen a determinar dependiendo del plazo). El Plazo
maximo sera de hasta 17 afios con 3 afios de gracia.
EX-IM BANK DE EEUU EN MEXICO

En México, El Ex-Im Bank ha mantenido una relacion por
mas de 60 afios financiando las adquisiciones de diversos sectores,
incluyendo el de petroleo y gas, agricultura, transporte,
telecomunicaciones y textiles. De este modo, busca respaldar la
iniciativa consistente en expandir el comercio entre los Estados
Unidos y México para incrementar la prosperidad de ambos paises.

Dentro de la presencia del Ex-Im Bank en México destaca el
Acuerdo sobre moneda extranjera con Nacional Financiera
(NAFIN). Dicho Acuerdo le permitira a NAFIN otorgar préstamos
denominados en pesos, y garantizados por Ex-Im Bank, a pequefias
y medianas empresas mexicanas que adquieran bienes y servicios
estadounidenses. De este modo, NAFIN es el primer banco del
mundo que suscribio un suplemento de moneda extranjera en vez de
un acuerdo marco de garantia de Ex-Im Bank.

Los programas especificos del Ex-Im Bank en Meéxico
pueden clasificarse en aquellos orientados a otorgar capital
circulante, seguros, préstamos directos y garantias. Asi, se cuenta
con el Programa de Garantia de Capital Circulante, el cual reduce
considerablemente el riesgo del prestamista sobre los préstamos de
capital circulante otorgados a compafiias estadounidenses confiables
para actividades de exportacion. EI Ex-Im Bank también ofrece
distintas pdlizas de seguro de créditos para exportaciones a los
exportadores y a instituciones financieras con el fin de reducir los
riesgos de repago de cuentas a cobrar del extranjero por
circunstancias politicas o comerciales. Dichas polizas pueden cubrir
ventas simples o reiteradas a uno o varios compradores a plazos
determinados en funcion del producto, hay plazos de repago para
ventas a corto plazo (hasta 180 dias) y para ventas a mediano plazo
(hasta 5 afios). Por otro lado, los préstamos directos se ofrecen a
compradores extranjeros con el objeto de que sus exportadores
superen las brechas financieras y compitan con ellos por medio de

las tasas de interés mas bajas.
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En cuanto a los mecanismos de garantias, cuenta con las
siguientes modalidades: a) EI Seguro de Crédito para Exportadores,
el cual es una garantia a corto plazo, un afio maximo, que permite
que los exportadores de los Estados Unidos ofrezcan créditos en
ddlares directamente a clientes mexicanos; b) Seguro sobre Créditos
para Exportacion y Garantias de Préstamos Comerciales, ofrece un
seguro a mediano plazo, hasta 5 afios de repago, para las ventas a
compradores mexicanos que cubren el capital e intereses. EI monto
no puede superar los US$10 millones; c) Garantias de Préstamos
Comerciales, el cual tiene un plazo de hasta 10 afios de repago y se
orienta a compradores mexicanos de bienes y servicios
estadounidenses. Financia operaciones superiores a los US$10
millones. Todas las garantias cubren el menor de: i) el 85% del
precio del contrato, si todo el contenido es estadounidense; o, ii) el
100% del contenido estadounidense. En general, la tasa de interés es
flotante y se determina entre el comprador y la entidad crediticia.
Con la utilizacion de estas garantias se logran, entre otros, tipos de
interés mas bajos, una respuesta mas rapida de solicitudes de
financiamiento, disponibilidad de moneda extranjera y una mayor
seguridad sobre las operaciones.

Para mayor informacion contactar: Sra. Xiomara Creque.
Desarrollo Comercial. 811 Vermont Avenue, N.W. Washington,
D.C. 20571 Tel:1-202-565-3477. Web: http://www.exim.gov.
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