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FINANCIAMIENTO

BID APRUEBA FINANCIAMIENTO A IMPORTANTES
PROYECTOS EN LA REGION

En el Brasil, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
aprob6 un préstamo de 8.502 millones de yenes (US$80 millones)
al municipio de Curitiba para la segunda etapa del programa de
transporte urbano. El costo total del proyecto es de 14.170 millones
de yenes (US$133,4 millones). El préstamo es a un plazo de 20
afios, a tasa de interés variable, con un periodo de gracia de 5 afios.
La contrapartida local equivale a 5.668 millones de yenes.

Para Colombia, aprobd préstamos por US$72 millones para
modernizar redes de prestacion de servicios de salud del pais. El
proyecto considera reorganizar, redisefiar 'y modernizar
aproximadamente 132 hospitales publicos, cerca de 20% del total de
instituciones prestadoras de servicios de salud en el pais. Asimismo,
brindara asistencia técnica a direcciones de salud y hospitales
publicos para ayudarlos a racionalizar, integrar y mejorar la
prestacion de servicios. El préstamo es a un plazo de 20 afios, con
un periodo de gracia de 4 afios y con tasa de interés variable. Los
fondos locales de contraparte local ascienden a US$18 millones.

A Ecuador, convino en otorgarle US$12,4 millones en
préstamos para un proyecto de manejo de recursos costeros. El
proyecto apoyara la gradual transferencia de las responsabilidades
de planeamiento del uso de tierras y del manejo de la zona costera a
los gobiernos locales. El préstamo es a un plazo de 25 afios, con 5
de gracia, a tasa de interés flotante basada en la Libor. Los fondos
de contraparte local suman US$2 millones.

En el caso de Honduras, le aprob6 un préstamo blando de
US$30 millones para apoyar su estrategia de reduccion de pobreza y
sus esfuerzos por lograr beneficios plenos bajo la iniciativa
reforzada de alivio para paises pobres muy endeudados (HIPC). Los
desembolsos seran en 2 tramos de US$15 millones cada uno.
También le aprobd un préstamo de US$25 millones para un
programa de estabilidad y solvencia del sistema bancario. Ambos



préstamos son a plazos de 40 afios, con 10 afios de gracia, a tasa de
interés de 1% al afio en la primera década y 2% anual durante el
resto del periodo.

En Nicaragua, junto con el Fondo Nordico para el
Desarrollo, que aportard un préstamo de 12 millones de euros
(US$13.6 millones) cofinanciard un proyecto vial. El BID aportara
en calidad de préstamo US$40 millones, en tanto que el aporte local
serd de US$11.9 millones. El proyecto a ser ejecutado por el
Ministerio de Transporte e Infraestructura, con participacion del
Fondo de Mantenimiento Vial, mejorara, pavimentara y mantendra
una red de caminos en el departamento de Chinandega y la
conexion con Puerto Corinto. El préstamo es a un plazo de 40 afios,
con 10 afios de gracia. La tasa de interés sera de 1% al afio durante
la primera década y de 2% al afio durante el resto del periodo.

Para apoyar la aplicacion de una Ley Monetaria y Financiera
y fortalecer el sistema bancario de Republica Dominicana, aprobd
un préstamo de rapido desembolso por US$100 millones. El
programa apoyado por este préstamo sera ejecutado por el Banco
Central, la Superintendencia Bancaria, y el Banco Nacional de la
Vivienda. El préstamo es a un plazo de 20 afios, con 5 afios de
gracia y a una tasa de interés variable. Los desembolsos se
realizardn en 3 tramos —de US$40, US$20 y US$40 millones,
respectivamente-, y en un plazo minimo de 18 meses.
PRESTAMOS DEL BCIE EN CENTROAMERICA

En Honduras, aprobd US$4 millones para el combate del
mal de chagas mediante el mejoramiento de vivienda en zonas
rurales pobres del pais afectadas por esta enfermedad. De los US$4
millones, US$1.28 millones fueron otorgados en calidad de
cooperacion financiera no reembolsable, mientras que US$2.71
millones fueron concedidos en términos concesionales a un plazo de
15 afios, con 3 afios de gracia, sin comisiones de compromiso.
Asimismo, en Honduras otorgd US$500 mil para microcréditos a la
produccion rural. Los recursos seran canalizados por la Fundacion
Internacional para la Asistencia Comunitaria (FINCA) que brinda

servicios financieros desde hace 15 afios a la micro, pequefia y



mediana empresa, a fin de apoyar el desarrollo de proyectos
productivos en las &reas rurales y zonas urbano marginales del pais.

Como parte su apoyo a Nicaragua, el BCIE aprobd también
un financiamiento concesional por US$4.7 millones para contribuir
a la puesta en marcha de un programa de electrificacién rural que
beneficiara a unos 48 mil habitantes en zonas productivas del pais.
Los recursos del BCIE permitiran a la Comisién Nacional de
Energia (CNE) aumentar la cobertura eléctrica y asegurar el
suministro de energia en 207 comunidades en nueve departamentos
del pais, cuyos habitantes se dedican a la produccion agricola,
ganadera y artesanal.

En Guatemala, se otorg6 US$7.5 millones a la Generadora
Eléctrica Central (GECSA) para instalar una planta térmica con una
capacidad inicial de generacién de 15.4 Megavatios (MW). La
energia generada por el proyecto complementara la demanda
energética de Guatemala y ayudard a mejorar la confiabilidad en el
Sistema Nacional Interconectado del pais.

En Costa Rica, le concedi6 un préstamo de US$90 millones
al Banco de Costa Rica para apoyar proyectos de desarrollo de
interés publico como obras de infraestructura vial, municipal y
social; y proyectos productivos de la Pyme para generar empleo
productivo y elevar los indices de desarrollo humano del pais.

En EI Salvador, con el fin de ayudar a cubrir parte de la
demanda de energia eléctrica a partir de 2005, aprobd un préstamo
por US$48.5 millones para la instalacion de una nueva central
termoeléctrica de 50 megavatios. La inversion total del proyecto es
de US$58.5 millones, de cuyo monto el BCIE aporta el 82.9%. El
financiamiento fue otorgado a un plazo de 12 afios y un afio de
gracia. Por otra parte, el BCIE aprob6 para El Salvador otros
créditos por un total de US$21.5. De este monto, US$16.5 millones
son al Banco Salvadorefio y US$5 millones para al Banco Salvador
en lineas globales de crédito.

LA CIl APRUEBA UN PROGRAMA DE ALCANCE
REGIONAL CON EL BANCO CENTROAMERICANO DE
INTEGRACION ECONOMICA



La Corporacion Interamericana de Inversiones (CII) aprobd
un programa de financiamiento paralelo de US$40 millones que se
orienta a la pequefia y mediana empresa y se llevara a cabo con el
Banco Centroamericano de Integracion Econdémica (BCIE). La ClI
participara con US$20 millones y el BCIE participara con los
US$20 millones restantes.

Con esta operacion la Cll busca establecer un programa
conjunto que proporcionara financiamiento a largo plazo
directamente a empresas pequefias y medianas en America Central.
El programa brindara apoyo preferentemente a proyectos orientados
a la exportacion, siendo de prever que llegard a unas 5 a 10
empresas, impulsara el comercio en los paises de América Central,
creara entre 200 y 300 puestos de trabajo y generara ingresos en
divisas por valor de US$18 millones a US$36 millones.

PRIMERA INVERSION DE LA CFl EN EL SECTOR DE
ABASTECIMIENTO DE AGUA Y SANEAMIENTO DE
CHILE

La Corporacion Financiera Internacional (CFl), otorgd
US$66 millones a Aguas Nuevo Sur, Maule, S.A. (ANSM), la
empresa privada concesionaria de los servicios de abastecimiento de
agua y saneamiento en la region del Maule en Chile. El crédito le
permitirda a ANSM llevar a cabo su plan de inversiones de capital
para el periodo 2002-2007, cuyo costo total estimado es de US$83.8
millones. ANSM es una filial de RWE Thames Water plc, la tercera
compafiia de abastecimiento de agua méas grande del mundo.

El programa de inversiones de capital de ANSM incluye la
construccion de plantas de tratamiento de aguas servidas, la
ampliacion de la red de alcantarillado, y la ejecucion de programas
de operacion y mantenimiento de las redes existentes de la empresa.

La inversion de la CFI consiste en un préstamo A de US$33
millones por su propia cuenta y un préstamo sindicado (préstamo B)
de US$33 millones concedido por tres instituciones financieras
internacionales: ABN AMRO NV, BBVA S.A., y HSBC Bank plc.
Esta es la primera inversion de la CF1 en el sector de abastecimiento

de agua y saneamiento de Chile.



FINANCIACIONES DE LA CAF EN VENEZUELA

En Venezuela, CAF y la Confederacion Venezolana de
Industriales (CONINDUSTRIA), suscribieron un convenio de
cooperacion técnica por US$219 mil para financiar un Plan de
Apoyo al Desarrollo del Exportador. El convenio tiene por objeto
de brindar un apoyo integral a un grupo de pequefias y medianas
empresas del sector manufacturero. Asi, el convenio contempla el
diagnostico de 30 empresas manufactureras, de 6 sectores con
potencial exportador, con énfasis en artes graficas, plasticos,
aluminio, confeccidn, agroindustria y autopartes, asi como la ayuda
en el desarrollo de proyectos de mejora de gestion que permita
lograr su insercidn en los mercados internacionales.

También la CAF aprobd un préstamo para el financiamiento
parcial del proyecto linea férrea Caracas-Tuy Medio por US$100
millones. El proyecto forma parte del Sistema Ferroviario Central y
unird a la ciudad de Caracas con los Valles del Tuy, el cual
permitird la movilizacion de carga y de pasajeros desde esta zona
hasta Caracas y eventualmente a toda el area que va desde Puerto
Cabello hacia la regién central del pais. El costo total del proyecto
es de US$1,932 millones, El préstamo de la CAF se otorga a un
plazo de 10 afios que incluye 2 afios de gracia. EI organismo
ejecutor es el Instituto Auténomo de Ferrocarriles del Estado.
PRESTAMOS DE BANCO MUNDIAL EN AMERICA
LATINAY EL CARIBE

En el Perd, el Banco Mundial aprobé un préstamo por
US$12 millones para mejorar la prestacion de los servicios de
justicia, fortalecer las instituciones del sector e incrementar la
confianza del publico en el sistema judicial. El proyecto prestara
asistencia técnica para promover el desarrollo institucional de 4
instituciones: el Poder Judicial, el Ministerio de Justicia, el Consejo
Nacional de la Magistratura, y la Academia de la Magistratura. Este
préstamo de margen fijo y es reembolsable en un plazo de 14 afios,
incluyendo 8 de gracia.

En Honduras, aprobd un crédito sin intereses de US$25

millones a fin de ampliar el acceso a la titulacién formal de tierras,



catastro, registro y mecanismos de resolucion de conflictos, como
parte de un sistema de administracion de tierras integrado y
descentralizado. Especificamente, el proyecto favorecerd a los
propietarios en zonas urbanas y rurales de los departamentos de
Choluteca, Comayagua, Cortés y Francisco Morazan, y permitird
que las poblaciones indigenas y otras de la costa del Atlantico
tengan acceso a servicios de titulacion y administracion de tierras.
El crédito de US$25 millones y tiene un plazo de reembolso de 40
afios e incluye 10 afios de gracia.

En Brasil, aprob6 un primer préstamo programatico para el
crecimiento sostenible y equitativo por US$505 millones. Con el
financiamiento se fortalecera un conjunto de medidas de caracter
microecondémico y reformas institucionales para un crecimiento
sostenido amplio, generacion de empleo y reduccion de la pobreza
por medio de tasas mas altas de inversion y productividad.
Asimismo, se reducird la vulnerabilidad externa a través de la
cobertura parcial de los requerimientos de financiamiento externo
de Brasil y el incremento de reservas internacionales netas. Este
préstamo de tramo Unico y tasa fija, tiene un periodo de reembolso
de 14 afos y 5 afios de gracia.

En Republica Dominicana, aprobd un préstamo por US$100
millones con el fin de mitigar el impacto social de la actual crisis
econodmica y social. También apoyara los esfuerzos para administrar
mejor los subsidios de electricidad y mejorar el rendimiento y el
enfoque en la pobreza de los servicios sociales, por medio de las
iniciativas siguientes: a) proteger los niveles del presupuesto de
2004 para una asistencia social clave y programas del sector
eléctrico; b) fortalecer los programas de asistencia social para una
mejor asignacion de los recursos a los pobres; c) extender los
seguros de salud a todos, mejorar la eficiencia de los programas
fragmentados de asistencia social, e introducir modalidades de
evaluacién y de seguimiento de los programas sociales por parte de
la sociedad civil; y, d) otorgar respaldo financiero a fin de permitir
la importacién urgente de combustible que genere electricidad para

su distribucion nacional y para una mejor asignacion de los



subsidios del sector eléctrico a las personas mas pobres. Este
préstamo en moneda Unica y tasa fija es reembolsable en 12 afios e
incluye cinco afos de gracia.

También aprobd dos preéstamos adicionales de asistencia
técnica. Uno, es un préstamo de asistencia técnica para el sector
financiero de US$12,5 millones para reforzar la capacidad
regulatoria y supervisora en agencias claves del sector financiero. El
otro es un préstamo de asistencia técnica para el sector eléctrico, de
US$7,3 millones, que busca fortalecer el desempefio del gobierno
en el area de regulacion y proteccién al consumidor, mejorar el
mercado eléctrico al por mayor, asi como la calidad de la
electricidad para los pobres, y proteger el medio ambiente. Ambos
préstamos son a tasa fija reembolsable en 17 afios con 5 de gracia.
COFIDES DE ESPANA EN LATINOAMERICA

En este primer trimestre del la Compafiia de Financiacion
Espafiola (COFIDES) ha financiado proyectos en tres paises de la
Region. Asi, En Chile, mediante una operacion de participacion en
capital de 15.7 millones de euros (esta previsto un importe adicional
de 8.5 millones de euros) el Fondo para Inversiones en el Exterior
(FIEX), administrado por COFIDES, ha financiado el proyecto de
disefio, construccion, mantenimiento y explotacion en régimen de
peaje del tramo norte de Américo Vespucio, una de las principales
arterias viales de Santiago de Chile. EI Grupo DRAGADOS de
Espafia lidera el consorcio Vespucio Norte Express que resulto
adjudicatario de la concesion de este proyecto por parte del
Ministerio de Obras Publicas Chileno. Dos socios locales y el
principal grupo constructor alemédn (HOCHTIEF) acompafan a la
empresa espafiola.

Por otro lado, COFIDES ha realizado su primer a operacién
en Per(, mediante la apertura de una filial de la empresa espafiola
INFORMA S.A. La nueva compafiia seguira el modelo de negocio
de su matriz y se dedicaré a la creacion y explotacion de bases de
datos e informes de contenido comercial y empresarial. Esta
operacion se ha instrumentado a través de una participacion de

capital en la nueva sociedad INFORMA PERU. El proyecto cuenta,



ademas, con la participacion del BID a través de una linea de
financiacion suscrita entre COFIDES y el Fondo Multilateral de
Inversiones (FOMIN) para inversiones de pequefio y mediano
tamafo de empresas espafiolas en Latinoamérica.

En Meéxico, ha financiado con tres millones de euros la
ampliacion de quipos de diagnostico clinico de la empresa I.L.
DIAGNOSTICS, S.A. de C.V. que es una de las dos filiales del
Grupo CH-WERFEN en Mexico. A la aprobacion de dicho
financiamiento subyace la escasa competencia que enfrenta la
empresa y solida posicion en el mercado.

FINANCIAMIENTO DEL EXIMBANK DE EE.UU EN
MEXICO

El Eximbank de EE.UU aprobd dos financiamientos en
México. El primero una linea de crédito en garantia de US$60
millones para respaldar la compra por parte de la empresa de
servicios publicos, propiedad del gobierno, Comision Federal de
Electricidad (CFE), de equipos y servicios a un gran nimero de
compafiias estadounidenses. Dicha linea es garantizada a mediano
plazo por el Credit Lyonnais Global Partners de Nueva York por un
afio y es una renovacion de una linea existente que CFE mantiene
con Eximbank desde 1995. La linea renovada casi triplica el nivel
de US$20.5 millones de la linea anterior. En el segundo
financiamiento se aprob6 una garantia de US$287.3 millones en un
préstamo a largo plazo para apoyar la exportacion de US$338
millones en equipos y servicios de EEUU de parte de empresas
estadounidenses, a Petréleos Mexicanos (PEMEX). El prestamista
de la operacion, al cual se otorga el aval, es ABN AMRO Bank
N.V., Chicago.

JBIC SE COMPROMETE A DAR FINANCIAMIENTO A
PETROLEOS MEXICANOS

El Banco del Japon para la Cooperacion Internacional
(JBIC) firmé un acuerdo de préstamo sindicado de 69 mil millones
yenes (alrededor de US$600 millones) con Petr6leos Mexicanos

(PEMEX). EI préstamo es cofinanciado con instituciones



financieras privadas. EI JBIC también proveera garantias para la
parte cubierta por dichas instituciones.

El préstamo financiaria cinco proyectos de desarrollo de gas
natural en crudo ligero marino, Ixtal-Manik, Macuspana, costero
terrestre y San Manuel, del Programa Estratégico de Gas, que
PEMEX ha emprendido para desarrollar multiples campos de gas y
petréleo en las costas Golfo de México.

CAF PRIMER EMISOR LATINOAMERICANO EN
LOGRAR ACCESO AL MERCADO DE “EXTENDIBLE
NOTES”

La Corporacion Andina de Fomento (CAF) coloc6 una
emision por US$150 millones en el mercado de “Extendible Notes”
de los EE.UU, que la convierten en el primer emisor
latinoamericano en lograr el acceso a este mercado, el cual esta
reservado a los emisores de mayor calidad crediticia. La emision
fue coordinada por el banco de inversiones Goldman Sachs. Dicha
emisién abre un segmento de inversionistas enteramente nuevo, ala
vez que la innovadora estructura del bono se ajusta perfectamente a
las politicas financieras y operacionales de la CAF. La colocacion
se realizé a un plazo de minimo un afio y maximo cinco, con un
cupdn de Libor+0.15% en el primer afio hasta Libor+0.25% en el
quinto afio.

Esta emision se afiade a la realizada a principios de afio, en
una operacion liderada por el Banco Credit Suisse First Boston, a un
plazo de 3 afios, a tasa de interés flotante de 0.35 % sobre Libor, la
cual representa un nivel muy atractivo considerando el plazo de la
colocacién. De este modo, el total captado este afio en los mercados
de bonos alcanza la cifra de US$350 millones, mediante
colocaciones en los Estados Unidos y Europa.

EXITOSA COLOCACION DE BONOS DE PAISES
LATINOAMERICANOS

Los gobiernos de Brasil, Chile y México realizaron exitosas

colocaciones de bonos en los mercados internacionales. Brasil

subastd bonos globales por US$1.000 millones, con un rendimiento



de 8.88% y un plazo de redencion de 30 afios, aprovechando la
fuerte demanda por los titulos brasilefios y el menor riesgo pais.

Por su parte, Chile coloc6 deuda en los mercados
internacionales por US$600 millones, obteniendo una tasa de
interés de 43 puntos basicos sobre la tasa Libor a cuatro afios. La
caracteristica distintiva de este instrumento respecto a anteriores
colocaciones es que tendré una tasa de interés flotante, que fluctuara
diariamente. Todos los créditos anteriores fueron tomados a tasa de
interés fija. Si las condiciones de mercado se mantienen, se espera
que el pago de intereses para esta emision ascienda a sélo 1.52%
para el afio 2004, mientras que si la emision se hubiera hecho a tasa
fija el costo habria ascendido a 3.36%, tasa que en todo caso esta en
linea con las Gltimas emisiones hechas por Chile.

Igualmente, México subasté un bono global por US$1,000
millones, con un plazo de redencidn de 5 afios y una tasa de interés
flotante, mayor en 70 puntos basicos a la tasa Libor de 3 meses.
BANCOMEXT COLOCA BONOS EN LOS MERCADOS
INTERNACIONALES

El Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C.
(BANCOMEXT), de México, efectudé una exitosa colocacion de
deuda en los mercados financieros internacionales de capital a
través de una emision de bonos por US$400 millones a un plazo de
cinco afios con un cupon anual fijo de 3.875%. Con esta operacion
el Banco se convierte en el emisor que logra colocar deuda publica
en dolares a este plazo con el menor cup6n a un costo
histéricamente bajo.

La demanda presentada para esta emisién superd casi en
cuatro veces al monto ofertado por el Banco, lo que constituye una
muestra de la confianza de la buena percepcién de riesgo que se
tiene sobre esta institucion, su liderazgo en los mercados financieros
internacionales y, sobre todo, del entorno y perspectivas
econdmicas favorables del pais en el mediano plazo.

La operacion fue coordinada por Bank of America Securities
y Santander Central Hispano, y colocada entre inversionistas de

todo el mundo, principalmente de EE.UU y Europa.
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BANCOMEXT evidencié la oportunidad en la emision del
bono, obteniendo las mejores condiciones del mercado y logrando
asignar un rendimiento financiero a los inversionistas participantes
equivalente al riesgo soberano de Mexico, lo que representd un
diferencial de 110 puntos base por arriba del rendimiento de los
bonos del tesoro de los EE.UU, a un plazo de cinco afios que
comparado con otras emisiones recientes, se observa un resultado
altamente competitivo y favorable para la institucion.
COOPERACION FINANCIERA
JBIC Y CAF FIRMAN ACUERDO DE ENTENDIMIENTO

El Banco del Japon para la Cooperacion Internacional
(JBIC) firmé un Acuerdo de Entendimiento con la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) para el intercambio de informacion para
el incremento del comercio entre el Japon y América Latina y el
Caribe, y para promover la inversion japonesa asi como el
desarrollo social y economico en la region.

En el pasado reciente el JBIC ha otorgado préstamos a la
CAF para financiar proyectos de exportacion. También, ha
colaborado con la CAF en apoyar el proyecto del gasoducto
Bolivia-Brasil y el de rehabilitacion y mejora de caminos rurales en
el Perd.

ESPANA FORMALIZA SU ADHESION AL BANCO
CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA

Espafia se ha convertido en el quinto socio extra regional del
Banco al que ya pertenecen Argentina, Colombia, Taiwan y
México, y aportara al mismo US$200 millones, unos 160.64
millones de euros. El protocolo de adhesion fue firmado en el
Palacio de la Moncloa por el vicepresidente primero Rodrigo Rato y
el presidente del Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(BCIE), Harry Brautigam.

En el BCIE consideran que la firma del protocolo de
adhesion "supone la apertura de una nueva era para las relaciones
entre Centroameérica y Espafia™, y que "es un lazo con Europa contar
con un pais cuya experiencia y recursos de cooperacion™ pueden ser

utilizados por el BCIE.
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BCIE FIRMA CONVENIOS CON CHINA Y EL ICO DE
ESPANA

El BCIE y la Republica de China firmaron un convenio para
impulsar de manera conjunta un Programa Regional de Garantias de
Crédito por un monto de US$100 millones. ElI Programa es
impulsado por el Fondo de Cooperacion Internacional para el
Desarrollo de la Republica de China (ICDF) y el BCIE. El propésito
del programa es incentivar a ciudadanos de origen taiwanes para
que inviertan y desarrollen proyectos y empresas en los paises
centroamericanos, a través de la red de instituciones financieras
intermediarias que operan con el respaldo del BCIE en la region.
Segun el Programa, el BCIE proveera garantias de crédito a los
bancos locales elegibles de cada pais centroamericano para cubrir
préstamos de inversionistas de Taiwén, a fin de promover la
inversion directa de la pequefia y mediana empresa de ese pais en
Centroamérica, en asociacion con inversionistas centroamericanos.

Igualmente, con el Instituto de Crédito Oficial (ICO), de
Espafa, el BCIE han suscrito un acuerdo de colaboracion mediante
el cual se pretende mejorar el acceso a la financiacion de las
empresas espafiolas que participen en proyectos que tengan lugar en
Centroamérica y que estén destinados al desarrollo econdmico del
territorio ambito de actuacion del BCIE. El convenio que tendra
duracién hasta el 15 de octubre del 2005, comprende créditos de
US$3 hasta US$20 millones por proyecto, dependiendo de la
participacion en el capital del proyecto de la empresa espafiola no
superara el 70% del coste del proyecto. Los plazos se extenderan
hasta los 15 afios con 3 de gracia a tasa de interés variable.
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